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Investeşte în oameni! 

Proiect cofinanţat din Fondul Social European prin 

Programul Operaţional Sectorial Dezvoltarea Resurselor Umane 2007 – 2013 

Axa prioritară 1 „Educaţia şi formarea profesională în sprijinul creşterii economice şi dezvoltării societăţii bazate pe 

cunoaştere” 

Domeniul major de intervenţie 1.2 „Calitate în învățământul superior” 

Titlul proiectului „e-Learning eficient, Individualizat și Adaptiv pentru învățământ la distanță (e-LIADA)” 

Contract POSDRU/156/1.2/G/133681 

 

 

 

 

 

Program:  
Asigurări (asigurări de viață) 

Modul:  
Contractul de asigurare 

Tema: 

Dezvoltarea instrumentelor necesare industriei asigurărilor de 
viață 

 

 
I. Cuprinsul secvenței 

 
1. Originile și evoluția asigurărilor de viață. 

2. Tabelele de mortalitate – instrument de bază 

al industriei asigurărilor de viață.  

II. Obiectivele secvenței 

 Familiarizarea studenților cu principalele 

concepte utilizate în cadrul asigurărilor de 

viață; 

 Cunoașterea rolului tabelelor de mortalitate în 

asigurări de viață și a factorilor care 

influențează mortalitatea. 

III. Cuvinte cheie 

Calcul actuarial, tabele de mortalitate, factori de 

influență ai mortalității, rată tehnică a dobânzii.   
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Originile asigurărilor de viaţă se situează în 

vechile practici asociative ale grecilor: « thiasoi » şi 

« eranoi », precum şi în « collegia » romane care datează 

din anul 600 î.Hr. Aceste asociaţii au fost identificate iniţial 

cu nişte grupuri religioase, după care au dobândit o vocaţie 

mai utilitaristă. Spre exemplu « collegia » erau cluburi 

funerare în cadrul cărora fiecare aderent trebuia să 

plătească onorarii şi să organizeze o cină lunară pentru a 

aduna cotizaţiile clubului. Fondurile astfel strânse erau 

utilizate pentru a acoperi costul înmormântărilor membrilor 

decedaţi în timpul lunii. 

Originile 

asigurărilor 

de viață  

Începând din prima jumătate a secolului al XV-lea, s-au încheiat 

contracte de asigurare pe viaţa soţiei, a părinţilor sau chiar a terţilor, 

garantându-i «contractantului» acoperirea eventualelor pierderi pe care 

decesul acestora le-ar fi antrenat. Era greu de făcut o distincţie între 

aceste prime forme de asigurare şi pariurile asupra morţii sau 

supravieţuirii oamenilor iluştrii - cum ar fi papa, regii sau împăraţii - care 

erau o practică obişnuită a vremii. 

Marile legi ale asigurării – Ordonanţa de la Barcelona şi 

Ordonanţa lui Colbert de la sfârşitul secolului al XVII – lea – interziceau 

asigurarea de viaţă datorită caracterului său de «speculaţie asupra vieţii 

umane» şi pentru că atribuia un preţ acestei vieţi. Apariţia necesităţii 

asigurării şi punerea la punct a tehnicii nu au fost suficiente pentru ca 

oferta de produse de asigurare să se dezvolte. Era nevoie ca puterile 

publice să nu se opună.  

Crearea în 1762, la Londra, a societăţii Echitabila, pornind de la 
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primele rezultate ale calculului actuarial, a reprezentat consacrarea 

definitivă a asigurării de viaţă. Până atunci companiile de asigurări de 

viaţă practicau un tarif uniform neţinând seama de vârsta asiguraţilor. 

Datorită acestui fapt, majoritatea subscriptorilor erau persoane în vârstă. 

Echitabila a fost prima companie care a practicat un tarif variabil în funcţie 

de vârstă ţinând cont de lucrările lui Richard Price. 

 

 

Calculul actuarial s-a născut în secolul Luminii din 

voinţa de a aplica metodele matematice pentru 

cuantificarea riscului şi a timpului (Encyclopaedia 

Universalis, 2002). În secolul al XVI-lea, câţiva 

aritmeticieni europeni, precum Simion Stevin şi Jan 

Trenchant, şi-au dedicat timpul rezolvării unor probleme 

elementare asociate tabelelor de actualizare, calculând 

valoarea prezentă a unei plăţi viitoare. Richard Witt a 

redactat, la începutul anilor 1600, prima carte în engleză 

despre dobânda compusă. Cartea lui Witt nu e considerată 

insă o carte de matematică a asigurărilor de viaţă, pentru 

că abia în secolul al XVII-lea instrumentele necesare pentru 

dezvoltarea acestei industrii au devenit disponibile. 

Calculul 

actuarial – 

creație 
europeeană 

În secolul al XVII-lea Pascal descoperă bazele calculului probabilistic 

şi legea numerelor mari (1654). Olandezul Johan de Witt (1671) afirmă că 

preţul plătit pentru un contract de anuităţi trebuie să fie egal cu valoarea 

prezentă a plăţilor pe care le generează. Această afirmaţie cunoscută 

astăzi sub numele de «principiul echivalenţei sau echităţii » constituie 

fundamentul calculelor actuariale moderne. 

La mijlocul secolului al XIX-lea, actuariatul devine în sfârşit o ştiinţă 

autonomă odată cu înfiinţarea Institutului Actuarilor din Londra şi a 

Cercului Actuarilor Francezi, devenit în 1890 Institutul Actuarilor Francezi. 
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Absenţa unei notaţii comune a fost una dintre principalele dificultăţi cu 

care s-au confruntat actuarii, deoarece fiecare carte prezenta formulele în 

mod diferit. Notaţiei actuarială internaţionale a fost introdusă şi acceptată 

în 1898 la al II-lea Congres Internaţional al Actuarilor. 

 

 

 

Pentru a determina un tarif echitabil, asigurătorul trebuie 

să identifice factorii de risc care afectează mortalitatea. 

1. Vârsta – în practică vârsta este factorul determinant 

în tarifarea contractelor. 

- observaţiile demografice arată că rata anuală a 

mortalităţii descreşte în primii ani de viaţă, 

pentru a creşte apoi de manieră continuă. 

Între 35 şi 65 de ani rata anuală a mortalităţii 

creşte de 10 ori, atât pentru femei cât şi 

pentru bărbaţi.  

 

Tabelele de 
mortalitate 

și factorii 

care 
influențează 

mortalitatea 

1. Sexul – statisticile de mortalitate care se întocmesc la nivel naţional 

sunt diferenţiate în funcţie de sex şi confirmă un fenomen observat 

de mult timp: mortalitatea femeilor este inferioară celei a bărbaţilor 

- în cazul contractelor colective, repartizarea asiguraţilor pe 

sexe în cadrul grupului este o informaţie preţioasă pe care 

asigurătorul trebuie să o cunoască dacă vrea să adapteze 

tariful la structura colectivităţii asigurate.  

2. Categoria socio-profesională – se constată o inegalitate socială 

în faţa morţii: dacă suntem încadraţi în muncă sau 

neîncadraţi, inginer sau muncitor, profesor sau agricultor- 

statisticile demonstrează câţiva ani de seranţă de viaţă în plus 

sau în minus.  
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- în cazul contractelor colective, categoria socio-profesională 

este un parametru luat în calcul, deoarece tarifarea acestor 

contracte depinde de caracteristicile poulaţiei căreia se 

adresează 

3. Ţara – tabelele de mortalitate se stabilesc la nivelul fiecărei ţări 

               - se constată diferenţe mari între mortalitatea populaţiilor 

diferitelor ţări 

4.   Fumatul – este un factor de risc pe care asigurătorii nord-

americani şi britanici l-au integrat de mai mulţi ani în tarifele 

de asigurare, făcând distrincţie între asigurătorii fumători şi 

nefumători.  

 

 

1. Demografia, privită ca ştiinţă, îşi are rădăcinile 

intelectuale în conştientizarea faptului că mortalitatea 

umană, chiar dacă este constituită din evenimente 

individuale imprevizibile, are o regularitate statistică când 

se referă la grupuri mari. Această recunoaştere a permis 

dezvoltarea unei noi industrii, aceea a asigurărilor de viaţă.  

Temă de 

reflecţie 

2. Baza acestei industrii o constituie tabelele de mortalitate, care 

însumează distribuţia longevităţii – observată de-a lungul unei perioade 

îndelungate – printre membrii unei populaţii. 

 

 

Primul tabel de mortaliate a fost întocmit de John 

Graunt în 1662, referindu-se la naşterile şi decesele 

populaţiei londoneze în perioada 1604-1661. Primele tabele 

de mortalitate întocmite separat pentru bărbaţi şi femei au 

fost opera lui Struyck (1740). 

 

Ştiaţi că ? 
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1. Explicați de ce este necesară întocmirea tabelelor de 

mortalitate separat pentru bărbați și femei precum și a 

tabelelor naționale.  

2. Care este principalul factor de tarifare în stabilirea 

calculelor actuariale? 

 
 

 

Utilizarea 

noţiunilor de 
calcul actuarial 

si tabele de 

mortalitate 
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Program:  

Asigurări (asigurări de viață) 

Modul:  

Contractul de asigurare 

Tema: 

Natura și părțile contractului de asigurare 

 

 

 

I. Cuprinsul secvenței 

1. Natura contractului de asigurări de viață. 

2. Părțile contractului de asigurări de viață. 

3. Familia de produse 

II. Obiectivele secvenței 

 Definirea conceptelor de contract de 

asigurare, cunoașterea părților contractului. 

 Însuşirea corectă a clasificării asigurărilor de 

viață. 

III. Cuvinte cheie 

Contract de asigurare, contractant, beneficiar, 

asigurat, asigurător, tipologie asigurări.   
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Contractul de asigurări de viaţă este un angajament 

reciproc, între o societate de asigurări şi un asigurat, 

constând în plata anumitor sume de bani la diferite 

termene. Subscrierea unui contract de asigurări de viaţă 

este un act de economisire (prevedere financiară), act prin 

care subscriptorul reportează asupra asigurătorului un risc 

care îi este personal. Asigurătorul poate accepta acest risc 

pentru că el nu gestionează doar un contract ci o 

mutualitate de contracte şi astfel poate opera o compensare 

între pierderile şi beneficiile realizate prin aceste contracte. 

 

Definiţie 

 

 

1. Contractul comportă angajamente a căror 

execuţie depinde de durata vieţii umane. 

2. Contract sinalagmatic : - contract bilateral 

care comportă obligaţii reciproce între cele 

două părţi : asigurătorul acordă garanţia sa în 

schimbul  plăţii de către contractant a primei 

stipulate în contract. 

- angajamentele asumate de asigurător 

au un caracter irevocabil. Contractantul, 

care plăteşte primele, îşi conservă 

dreptul de a pune capăt contactului în 

orice moment.   

Caracteristicile 
contractului de asigurări 

de viață 

3. Contract aleatoriu : - plata sumelor garantate este condiţionată de 

realizarea riscurilor acoperite de contract: decesul asiguratului în cursul 

perioadei determinate sau supravieţuirea lui pană la o dată fixă.  
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Modul obişnuit de încetare îl constituie ajungerea 

la termen, adică expirarea perioadei pentru care 

a fost încheiat; contractul încetează şi prin 

producerea evenimentului asigurat. Dar, există şi 

moduri mai puţin uzuale cum ar fi: denunţarea, 

rezilierea şi anularea contractului.  

Încetarea contractului 
de asigurare 

Denunţarea se face de către asigurător, dacă asiguratul nu a 

comunicat, în scris, modificările intervenite în cursul contractului în legătura 

cu datele luate în considerare la încheierea contractului. 

Rezilierea înseamnă desfacerea pentru un timp a contractului, datorită 

neexecutării obligaţiei uneia din părţi din cauze care i se pot imputa. Efectele 

produse de contract până la reziliere rămân valabile. 

Nulitatea contractului poate fi cauzată de declaraţii inexacte sau 

incomplete făcute de asigurat în momentul încheierii contractului. 

 

 

 

Contractul de asigurări de viaţă se încheie între 

două părţi: asigurătorul şi contractantul. Dar alte 

două persoane sunt interesate de contract: 

asiguratul şi beneficiarul(ii).    

Părțile 

contractului de 

asigurări de 

viață 
 

1. Contractantul  - persoana fizică sau juridică care încheie contractul 

cu asigurătorul şi plăteşte primele de asigurare.  

2. Asiguratul – persoana fizică pentru care se asigură riscul  

- chiar dacă asiguratul şi contractantul se confundă în majoritatea 

cazurilor, contractul de asigurări de viaţă poate fi încheiat (subscris) şi 
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de un terţ. Se pune o condiţie: dacă contractul subscris de un terţ este 

o asigurare de deces, atunci asiguratul trebuie să îşi dea 

consimţământul scris , indicând capitalul sau renta iniţial garantate.  

- este interzisă contractarea unei asigurări de deces pentru un minor 

mai mic de 12 ani de către o persoană majoră în tutelă sau se către o 

persoană aflată întru-un spital psihiatric. Asigurările de supravieţuire 

se pot însă încheia şi de aceste persoane.  

3. Beneficiarii – persoanele desemnate de contractanţi să încaseze 

sumele asigurate 

- desemnarea mai multor beneficiari dă naştere mai multor situaţii: 

o fie beneficiarii împart sumele vărsate de asigurător în proporţiile 

predefinite de contractant 

o fie beneficiarii sunt desemnaţi în funcţie de riscurile asigurate: 

contractantul numeşte un beneficiar în caz de supravieţuire şi un 

beneficiar în caz de deces 

- în cazul asigurărilor de supravieţuire, contractantul, asiguratul şi 

beneficiarul sunt în cele mai multe cazuri una şi aceeaşi persoană. 

 

 

 

 

Contractul colectiv este un contract încheiat de o 

persoană juridică (întreprindere, grupare profesională, 

colectivitate publică, asociaţie, societate de credit) sau de 

un director de întreprindere în vederea adeziunii unui 

ansamblu de persoane care îndelinesc condiţiile definite 

în contract. 

Definiţie 

 

Riscurile acoperite de contract sunt riscuri dependente de durata vieţii 

umane, riscuri referitoare la integritatea fizică a persoanei, maternitate, 

incapacitate de muncă, invaliditate, riscul de şomaj.  
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Produsele de asigurări de viaţă pot fi grupate în trei 

mari familii în funcţie de riscul acoperit: 

1. Asigurările de supravieţuire:  

- cuprind contracte care conţin garanţii în caz de 

supravieţuire: 

a) Asigurări de supravieţuire cu plata forfetară a 

sumei asigurate (de capitalizare) 

b) Asigurări de supravieţuire cu plata sumei 

asigurate sub formă de rente. 

Tipologia 
asigurărilor de 

viață 

2.        Asigurările de deces:  

- cuprind contracte care conţin garanţii în caz de deces: 

a) Asigurări de deces viagere 

b) Asigurări de deces amânate  

c) Asigurări de deces temporare 

d) Asigurări de deces amânate-temporare 

3.          Asigurări mixte de viaţă: 

- cuprind pe lângă asigurarea mixtă propriu zisă şi contracte care 

combină garanţiile în caz de deces şi de supravieţuire 

 

 

Ştiaţi că ? 

Clasificarea asigurărilor de viaţă potrivit Autorității de 

Supraveghere Financiară: 

I. Asigurări de viaţă, anuităţi şi asigurări de viaţă 

suplimentare 

II. Asigurări de căsătorie, asigurări de naştere 

III. Asigurări de viaţă şi anuităţi care sunt legate de 

fonduri de investiţii (unit-linked) 
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IV. Asigurări permanente de sănătate 

V. Asigurări de accidente (inclusiv accidente de muncă şi 

bolile profesionale). 

 

 

  

În cazul asigurării de supravieţuire, 

asigurătorul se obligă să plătească asiguratului suma 

asigurată, cu condiţia ca acesta să fie în viaţă la 

sfârşitul perioadei pentru care s-a încheiat contractul 

de asigurare. Dacă acesta a decedat înainte de 

expirarea termenului de valabilitate, asigurătorul este 

eliberat de angajamentul luat prin contract, şi nu are 

nici o obligaţie faţă de moştenitori. 

Descrierea familiei 
de produse de 

asigurări de viață 

Asigurarea de rentă este asigurarea în care suma asigurată este pusă 

la dispoziţia asiguratului sub forma unor plăţi periodice cu titlul de rentă. 

Asigurările de deces, protejează asiguratul împotriva riscului de 

deces, asiguratul se obligă să plătească prime de asigurare toată viaţa, 

existând posibilitatea ca plata primelor să se facă până la o anumită dată cum 

ar fi: data “x”, ieşirea la pensie. În cazul asigurării de deces încheiate pe 

termen limitat, asigurătorul se obligă să achite suma înscrisă în contract, cu 

condiţia ca decesul asiguratului să survină în perioada de valabilitate a 

acestuia. 

La asigurarea mixtă de viaţă asiguratul este asigurat împotriva a 

două riscuri alternative într-un contract de asigurare unic: în caz de deces, 

beneficiarul asigurării intră în posesia sumei asigurate, iar în caz de 

supravieţuire, asiguratul încasează personal suma asigurată. Asiguratul 

câstigă în ambele cazuri dar cu preţul aferent acoperirii celor două riscuri, atât 

cel de deces cât şi cel de supravieţuire. 
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Asigurarea de accidente, protejează persoanele fizice de consecinţele 

nefaste ale unor evenimente neprevăzute care le poate afecta viaţa, 

integritatea corporală sau capacitatea de muncă. Persoanele asigurate vor 

primi cu titlu de indemnizaţie o sumă pentru acoperirea cheltuielilor de 

îngrijire medicală, refacere şi compensare a pierderilor de venit. 

Rolul asigurărilor de sănătate este acela de acoperire totală sau 

parţială a cheltuielilor cu ocrotirea sănătăţii, diferenţa fiind suportată de stat 

sau de individ după caz. Aceste asigurări au caracter facultativ şi se întind pe 

perioade lungi de timp. Poliţe de asigurări de sănătate: asigurarea cheltuielilor 

de spitalizare; asigurarea pentru intervenţii chirurgicale; asigurarea medicală 

de bază; asigurarea medicală majoră; asigurarea medicală complexă. 

Asigurarea de sănătate permanentă urmăreşte să elimine sărăcia, 

adesea asociată cu o incapacitate de muncă de durată, provocată de un 

accident sau o boală. Dacă asiguratul ajunge în 

incapacitate de muncă în urma unei boli sau a unui accident, el are dreptul la 

o indemnizaţie de asigurare, care se acordă periodic, atât timp cât se menţine 

starea de incapacitate, sau până când asiguratul atinge vârsta de pensionare, 

ori decedează. 

Asigurarea dotală este un mod de constituire a unei dote pentru copil, 

până când acesta ajunge la majorat. Asigurătorul onorează această asigurare 

dacă beneficiarul este în viaţă la data atingerii majoratului. În caz contrar 

asigurătorul este exonat de orice răspundere legată de acest contract. 

Asigurarea de nupţialitate este o asigurare de viaţă, în baza căreia 

asigurătorul se angajează să plătească o anumită sumă de bani asiguratului, 

dacă acesta se căsătoreşte înainte de a împlini o anumită vârstă. 

Asigurarea de natalitate constă în obligaţia asigurătorului de a plăti 

suma de bani asiguratului căruia i s-a născut un copil, într-un anumit termen. 
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Practică – 

aplicarea 

conceptelor 

1. Dați exemple de contracte de asigurare în care 

asiguratul să fie diferit de contractant și beneficiar. 

Explicați care sunt obligațiile și drepturile fiecărei părți 

implicate în contract.   

2. Imaginați-vă cum s-ar aplica modalitățile de 

încheiere ale unui contract de supraviețuire în ipoteza 

obișnuită și în cazul încetării prin reziliere, nulitate, 

denunțare.   

 

 

1. Dați exemple de situații nedorite ce pot apărea 

pentru asigurători dacă nu se ține cont de factorii care 

influențează mortalitatea.  

2. Identificați motivele pentru care calculele actuariale 

ale evului mediu nu au fost suficient de riguroase. 

3. Gândiți-vă la alți factori de care influențează 

mortalitatea și care ar putea fi integrați în tabelele de 

mortalitate pentru a eficientiza activitatea 

asigurătorilor.  

 

Practică  
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Program:  

Asigurări (asigurări de viață) 

Modul:  

Contractul de asigurare 

Tema: 

Caracteristicile tehnice ale contractului de asigurări de viață 

 

 

 

I. Cuprinsul secvențe 

1. Durata contractului 

2. Condițiile financiare ale contractului 

3. Caracterul aleator al prestației. 

II. Obiectivele secvențe 
 Însuşirea corectă a noţiunii de primă de 

asigurare și sumă asigurată. 

 Identificarea factorului aleator: plata și 

momentul plății. 

III. Cuvinte cheie 

Primă unică, primă periodică, sumă asigurată, 

durată asigurată, plată și data certă sau 

aleatoare.   
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Durata contractului este stabilită de subscriptor 

(contractant) în momentul încheierii asigurării. Anumite 

contracte, cum ar fi renta viageră, au prin construcţie o 

durată nedeterminată. Contractele colective sunt încheiate 

în general pentru o durată de un an, reînnnoibile. 

Condiţiile financiare ale operaţiunilor de 

asigurări – număr de prime, valoarea primelor şi a 

garanţiilor – sunt definite în momentul subscrierii. Ele se 

aplică pe perioada întregii durate a contractului şi constituie 

pentru asigurător angajamente irevocabile.  

 

 

Definiţii 

Caracterul aleator al prestaţiei - factorul aleator într-un contract de 

asigurări de viaţă se manifestă sub diverse forme. În funcţie de natura 

contractului, plata sumei asigurate are un caracter aleator sau sigur. 

 

 

 

În cazul contractelor colective, asigurătorul are 

posibilitatea de a modifica condiţiile financiare la fiecare 

reînnnoire a contractului tocmai pentru a ţine cont de 

rezultatele tehnice obţinute în anul precedent şi/sau de 

evoluţia structurii populaţiei asigurate.   

 

Condițiile 

financiare 
ale 

contractului 

 

1. Primele 

a) Moduri de plată 

După natura contractului subscris şi/sau alegerea exersată de 

contractant, primele stipulate în contract pot fi plătite:  

 o singură dată în momentul subscrierii: contract cu 
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primă unică 

 de mai multe ori, la intervale egale, pentru o durată 

fixată în contract: contract cu prime periodice  

b)  Condiţii de exigibilitate a primei 

Plata primelor încetează în momentul realizării riscului. Pentru 

toate contractele de asigurări de viaţă plata primei nu are 

caracter obligatoriu. Contractantul este liber de a înceta plata 

primelor în orice moment. Nu este obligat să prevină 

asigurătorul, iar acesta nu poate deschide acţiune în instanţă 

pentru a recupera primele.  

În cazul în care asiguratul încetează voluntar plata primelor, 

asigurătorul procedează fie la reducerea sau răscumpărarea 

contractului, fie la rezilierea sa.   

2. Sumele asigurate  

      În cazul asigurărilor de viaţă sumele asigurate sunt fixate prin 

contract. Suma asigurată nu are un caracter indemnitar ci forfetar: 

asiguratul fixează nivelul garanţiilor, în funcţie de propriile resurse 

şi, bineînţeles de sumele pe care este pregătit să le plăteasă în 

schimb (primele).  

      Suma asigurată poate fi exprimată în unităţi de cont 

constituite din valori mobiliare sau active care oferă o protecţie 

suficientă pentru economiile investite.  

      Două tipuri de asigurări de viaţă sunt comercializate de 

asigurători: contracte tradiţionale de asigurări de viaţă şi 

contracte în unităţi de cont.    
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În funcție de natura contractului plata sumei asigurate și 

data plății are un caracter aleator sau cert rezultând 

următoarele configurații posibile: 

1. Plată aleatoare la o dată aleatoare 

 Printre contractele care intra în această categorie 

amintim asigurarea temporară de deces. Plata sumei 

asigurate în cazul acestui contract are un caracter aleator 

deoarece nu se efectuează decât dacă asiguratul decedează 

pe durata contractului.  

 Momentul plăţii sumei asigurate este de asemenea 

aleator, deoarece ea este condiţionată de data decesului 

asiguratului.  

Caracterul 

aleator al 

prestației 

2. Plată aleatoare la o dată certă 

Asigurarea de supravieţuire cu plata forfetară a sumei asigurate (de 

capitalizare) intră în această categorie: momentul plăţii sumei asigurate 

este cunoscut cu certitudine – este scadenţa contractului – dar plata nu se 

realizează decât dacă asiguratul este în viaţă la acest moment. 

Un alt exemplu este contractul de rentă viageră imediată: rentele 

succesive sunt plătite după un scadenţar fixat în poliţa de asigurare, atât 

timp cât asiguratul este în viaţă.    

3. Plată certă la o dată aleatoare 

Asigurarea viageră de deces intră în această categorie: contractul 

fiind de durată viageră, plata sumei asigurate are un caracter cert 

deoarece decesul asiguratului este un eveniment inevitabil.  

Un alt exemplu în constituie asigurările mixte de viaţă care combină 

o garanţie în caz de deces cu o garanţie în caz de viaţă.   
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Test 

1. Asigurarea de capitalizare presupune :                                                                     

a) o plata certa la o data aleatoare 

b) o plata aleatoare la o data aleatoare 

c) o plata aleatoare la o data certa 

2. Asigurarea de renta viagera presupune:                                                                     

a) o plata aleatoare la o data certa 

b) o plata aleatoare la o data aleatoare 

c) o plata certa la o data aleatoare 

3. Asigurarea temporara de deces presupune :                                                          

a) o plata aleatoare la o data certa 

b) o plata aleatoare la o data aleatoare 

c) o plata certa la o data aleatoare 

 

 

 

Practică – 
aplicarea 

conceptelor 

1. Explicați noțiunea de ”contract liber de plata 

primelor” pentru asigurările de viață. 

 

2. Explicați diferența dintre suma asigurată cu caracter 

forfetar și indemnitar și precizați care se aplică în cazul 

asigurărilor de viață. 
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Program:  

Asigurări (asigurări de viață) 

Modul:  

Stabilirea tarifului în 

asigurările de viață 

Tema: 

Principii generale de tarifare și determinarea primei în 

asigurările individuale de viață 

 

 

 

I. Cuprinsul secvenței 

1. Care sunt principiile generale de tarifare în 

asigurări de viață. 

2. Determinarea primei în asigurările individuale de 

viață.   

II. Obiectivele secvenței 

 Înțelegerea modului de aplicare a principiilor 

de tarifare. 

 Cunoașterea modului de determinare a 

primelor pentru asigurările individuale. 

III. Cuvinte cheie 

Echitatea, echivalența, valoare actuală 

probabilă, prima de risc, prima nivelată, 

autoselecție. 
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Stabilirea tarifului de asigurare are ca obiectiv 

determinarea primelor comerciale complete, permiţând 

asigurătorului să facă faţă prestaţiilor garantate şi 

costurilor de gestiune şi de comercializare, precum şi 

obţinerea unui nivel de profit suficient. În cazul asigurărilor 

de viaţă o constrângere fundamentală este că nivelul primei 

face parte din condiţiile contractuale şi prin urmare nu 

poate fi majorat pe parcursul contractului. 

 

 

Definiţie – 

tarifarea 
asigurărilor 

de viață 

 

 

 

 

1. Echitatea (echivalenţa) tarifului 

Evaluarea tarifului asigurărilor de viaţă îndeplineşte un 

principiu « de neclintit »: echitatea (echivalenţa) financiară 

şi tehnică a operaţiilor din punct de vedere al asiguratului şi 

asigurătorului. 

 

 
Principiile 

de tarifare 

 

Ideea acestui principiu este de a căuta un echilibru între 

contractanţi, ceea ce implică un echilibru global pentru ansamblul 

populaţiei asigurate. Astfel, trebuie să existe o echivalenţă financiară între 

angajamentele asumate de părţi pentru a asigura echitatea. 

În măsura în care asigurarea de viaţă combină aspecte viagere şi 

financiare, traducerea în practică a acestei echivalenţe se va face prin 

intermediul valorii actuale probabile a angajamentelor contractanţilor. 

Regăsim deci, cele două aspecte ale contractului de asigurări de viaţă : 

operaţia financiară (valoare actuală) şi riscul viager (valoare probabilă). 
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Mai precis, putem scrie : 

La subscrierea contractului : 

Valoarea actuală probabilă a angajamentelor viitoare ale 

asigurătorului 

= 

Valoarea actuală probabilă a angajamentelor viitoare ale 

asiguratului. 

Asigurătorul trebuie să fie în orice moment în poziţie de debitor faţă 

de asiguraţi (în afara celor în care reziliindu-şi contractul au o datorie faţă 

de asigurător, ceea ce e avantajos pentru ei, dar compromite echilibrul 

financiar). Condiţia se aplică tuturor contractelor de asigurări de viaţă, în 

orice moment şi exprimă echitatea operaţiunilor de asigurări de viaţă. 

 

          2. Prudenţa tarifului 

Datele utilizate pentru stabilirea tarifelor contractelor trebuie să fie 

evaluate cu prudenţă. Aceasta înseamnă că trebuie evitate situaţiile în 

care asigurătorul nu poate face faţă cu primele capitalizate deceselor care 

survin şi pe care trebuie să le indemnizeze. Tocmai de aceea nu trebuie 

formulate previziuni prea optimiste asupra randamentelor financiare şi nu 

trebuie subestimate probabilităţile de producere a evenimentelor 

asigurate. 

În măsura în care angajamentele asigurătorului sunt posterioare 

angajamentelor asiguratului, prin reţinerea unor rate de actualizare 

scăzute se dă dovadă de prudenţă sporită. În acelaşi timp, reţinând 

tabelele de mortalitate care conduc la primele cele mai ridicate obţinem 

aprecierea cea mai prudentă a riscului, adică tariful cel mai prudent. 

Pentru a satisface exigenţa de echitate a operaţiunilor de asigurări 

de viaţă, practica tarifară prudentă va fi completată ex post prin 

mecanismul de atribuire de participaţii la beneficii. Riscul de a-l penaliza 
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pe asigurat prin măsuri prea prudenţiale este moderat ex ante de 

concurenţa întâlnită pe piaţă.  

 

 

Temă de 

reflecţie 

În analiza tarifului contractelor de asigurări de viaţă vom 

regăsi în permanență dubla constrângere de echitate şi 

prudenţă care determină obţinerea unui tarif competitiv şi 

a securităţii operaţiilor. 

 

 

 

 

 

În limbajul asigurărilor, prima pură corespunde 

preţului riscului. Acest preţ este determinat de 

asigurător în momentul subscrierii, în funcţie de un 

anumit număr de parametri cum ar fi : vârsta 

asiguratului, durata contractului, modul de plată al 

primelor, natura şi valoarea sumelor garantate. 

 

Definiție- Prima pură  

Pentru a determina nivelul primei, asigurătorul realizează o modelare 

actuarială a riscului plecând de la două “ingrediente tehnice” de bază (Corfias, 

2003), şi anume: tabelele de mortalitate şi rata dobânzii tehnice. 

În momentul subscrierii, angajamentele previzionate ale părţilor sunt 

cunoscute: 

- pentru asigurător, riscul său depinde de probabilitatea de producere 

a unui sinistru, de moment şi de suma prevăzută în contract; 

- pentru asigurat, se precizează în contract condiţiile de plată a primei, 

într-o singură tranşă sau în mai multe, de-a lungul unei durate 
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determinate sau aleatoare. 

Într-un contract cu primă unică, subscriptorul se eliberează imediat şi definitiv 

de angajamentul său, vărsând prima unică în momentul subscrierii. Această 

primă unică este egală cu valoarea actuală probabilă a angajamentelor 

asigurătorului. În practică însă, clienţii optează cel mai adesea pentru plata 

periodică a primelor: prime anuale, semestriale, trimestriale sau lunare. 

Alegerea celui ce subscrie asigurarea de a plăti prime anuale în locul unei 

prime unice trebuie să fie neutră din punct de vedere actuarial pentru 

asigurător. 

 

 

 

Prima de 

risc versus 
prima 

nivelată 

Prima anuală de risc – reprezintă prima corespunzătoare 

vârstei şi deci riscului asociat anului respectiv. 

În mod frecvent asiguratul plăteşte pe parcursul 

întregii durate acoperite (timp de p ani pentru o acoperire 

ce durează n ani) o succesiune de prime anuale, numite 

nivelate sau liniarizate. 

 

 

În acest caz există o distorsiune în timp între evoluţia primelor şi cea a 

riscului – riscul este supra-tarifat la începutul contractului şi sub-tarifat 

ulterior. De aici apare necesitatea constituirii unei rezerve matematice anuale 

la asigurător. În acest fel asigurătorul va putea face faţă angajamentelor de la 

sfârşitul contractului, perioadă când încasările de prime vor fi insuficiente, iar 

preţul real al riscului superior. 

Din punct de vedere practic calculul primelor nivelate se face anual, chiar 

dacă din motive comerciale acestea pot fi plătite cu o periodicitate diferită. 

 Primei nete i se mai adaugă o serie de cheltuieli obţinându-se în final 
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prima brută: 

- cheltuielile de gestiune destinate acoperirii pe întreaga durată a 

contractului a cheltuielilor generate (încasare a primelor, gestiune a dosarelor 

de daună, constatarea şi plata daunelor), 

- cheltuielile de achiziţie destinate remunerării agenţilor de asigurare.  

Pentru a determina aceste cheltuieli pentru un produs nou, asigurătorul 

efectuează un studiu de rentabilitate. Acest studiu care se face înainte de 

comercializarea produsului, se bazează pe principii similare celor care sunt 

aplicate în calculul primei pure: asigurătorul trebuie să se asigure ca totalul 

cheltuielilor să fie acoperit de totalul încasărilor. Adică, din punct de vedere 

actuarial, valoarea actuală probabilă a taxelor sale trebuie să fie egală cu 

valoarea actuală probabilă a resurselor procurate prin aceste cheltuieli 

suplimentare. 

 

 

 

Temă de 
reflecţie 

Studiul de rentabilitate se bazează pe un număr mare de 

ipoteze , care pot fi clasificate în trei categorii : 

- ipoteze de producţie : asigurătorul realizează o 

previziune a volumului de producţie aşteptat: număr anual 

de contracte, nivel mediu al primei; 

- ipoteze referitoare la răscumpărare şi la deces : pentru a simula 

derularea portofoliului de contracte până la termen, asigurătorul integrează în 

calculele sale o lege statistică pentru răscumpărare şi o lege statistică de 

mortalitate. Cea de-a doua este chiar tabela de mortalitate utilizată pentru 

calculul primei pure; 

- ipotezele referitoare la ratele de rentabilitate a activelor financiare: 

asigurătorul îşi estimează rata medie de randament pe care speră să o obţină 

din plasamentele sale: plasamente corespunzătoare rezevelor matematice şi 

plasamente relative la fondurile proprii. 
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Prima brută 

= prima netă 
+ cheltuieli 

suplimentare 

Fixarea cheltuielilor suplimentare pornind de la un 

studiu de rentabilitate, se dovedeşte un exerciţiu destul de 

complicat pentru asigurător. Cu atât mai mult cu cât  

asigurătorul nu va avea posibilitatea să modifice aceste 

cheltuieli care vor figura în documentele contractuale. 

Înainte de a lua decizia, asigurătorul trebuie să ţină 

seama de un element exterior foarte important: 

concurenţa. Cheltuielile suplimentare trebuie să se situeze 

pe cât posibil  în nişte limite impuse de piaţă. 

 

 

Tariful stabilit de asigurător este valabil pentru un risc mediu, adică un risc 

a cărui probabilitate de realizare corespunde celei indicate de tabelul de 

mortalitate utilizat pentru calculul primei. Dacă, din motive de sănătate, un 

candidat la asigurare prezintă un risc superior riscului mediu astfel definit, 

asigurătorul impune plata unei supra-prime. Această supra-primă se dovedeşte 

indispensabilă în cazul asigurărilor facultative: din moment ce suntem liberi 

să ne asigurăm sau nu viaţa şi să determinăm noi înşine suma pentru care ne 

asigurăm, este logic ca primele să fie calculate în funcţie de riscul pe care îl 

prezintă fiecare. Dacă asigurătorul nu ar aplica această regulă, există 

posibilitatea ca persoane a căror sănătate este incertă să subscrie poliţe de 

asigurare care să le garanteze sume ridicate. În aceste condiţii mecanismul de 

asigurare nu ar putea funcţiona o perioadă îndelungată. 

 



 

 

 
 

  

 
 

 
 

 Pag. 27/139 Pag. 27/ 
 

FONDUL SOCIAL EUROPEAN 

Investeşte în 

OAMENI  

ROMÂNIA 
UNIVERSITATEA BABEŞ-BOLYAI CLUJ-NAPOCA 

CENTRUL DE FORMARE CONTINUĂ, ÎNVĂȚĂMÂNT 
LA DISTANȚĂ ȘI CU FRECVENȚĂ REDUSĂ 

 

Str Ion I.C.Brătianu, nr.20, Cluj-Napoca 
Tel.: (00) 40 - 740 - 077521 
Fax: (00) 40 - 364 - 815679 

Ştiaţi că ? 

La încheierea asigurării se disting două tipuri opuse de 

contracte:  

- contracte în caz de deces care atrag mai ales persoanele 

cu o stare de sănătate alterată și 

- contracte în caz de viaţă (supravieţuire) care din contră 

atrag persoanele cu o speranţă de viaţă cât mai mare. 

 

Asiguratul caută contractul care-i conferă utilitatea maximală, acesta 

constituind fenomenul de autoselecţie. De cealaltă parte asigurătorul încearcă 

să lupte împotriva înclinaţiei asiguraţilor de a câştiga cât mai mult de pe urma 

asigurării. El va cere o selecţie medicală asiguraţilor doritori de asigurare de 

deces, va elimina pur şi simplu riscurile prea importante, iar pentru cei care 

prezintă un risc agravat va proceda la o supra-tarifare. În final se constată că 

selecţia realizată de asigurător are efect asupra autoselecţiei asiguraţilor, iar 

populaţia asiguraţilor în caz de deces are o mortalitate mai scăzută decât 

populaţia generală. 

 

În cazul asigurărilor de viaţă asigurătorul nu are cum să controleze plata 

primelor, neplata acestora atrăgând după sine rezilierea contractului sau 

reducerea efectelor acestuia. Asiguratul poate avea însă interesul, ca în funcţie 

de starea sa de sănătate să întrerupă contractul la un moment dat.  

Aceste comportamente nu se aplică decât asigurărilor facultative şi cu 

efect imediat. În cazul asigurărilor obligatorii, prin definiţie, populaţia asigurată 

este identică cu populaţia de bază considerată. 

 

 

1. Explicați diferența dintre prima de risc și prima 

nivelată ilustrând grafic modul de calcul al fiecăreia și 

subliniind avantajele și dezavantajele pentru 

asigurător. 
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Practică – 
aplicarea 

conceptelor 

2.  Care sunt mecanismele de piață care impiedică 

aplicarea unor tarife prea prudente pentru produsele 

de asigurări de viață? 

 

  

 

 

Test 

1. Prima de risc:                                                                                                              

a) se calculeaza o singura data pentru intreaga 

perioada asigurata 

b) creste odata cu inaintarea in varsta 

c) reprezinta prima anuala liniarizata pe care o 

plateste asiguratul pe perioada de plata a 

ratelor de prima 

2. Prima nivelata:                                                                                                              

a) se calculeaza in fiecare an pe parcursul 

perioadei asigurate 

b) creste odata cu inaintarea in varsta 

c) reprezinta prima anuala liniarizata pe care o 

plateste asiguratul pe perioada de plata a 

ratelor de prima 
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Program:  

Asigurări (Asigurări de viață) 

Modul:  

Stabilirea tarifului în 
asigurările de viață 

Tema: 

Asigurările de grup 

 

 

 

I. Cuprinsul secvenței 

1. Metoda ”cântăririi actuariale”  

2. Vârsta medie aritmetică și vârsta medie 

actuarială 

II. Obiectivele secvenței 

 Înțelegerea diferențelor dintre vârsta medie 

aritmetică, actuarială și vârsta actuarială 

ponderată.  

 Înțelegerea modalității de tarifare a 

contractelor colective de asigurări de viață. 

III. Cuvinte cheie 

Cântărire actuarială, salar mediu, situație 

familială, coeficienți de majorare și minorare, 

vârsta medie actuarială a grupului.   
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Tarifarea asigurărilor de grup depinde de: 

-  condiţiile de adeziune la contract : după cum 

contractul este cu adeziune obligatorie sau 

facultativă, rata de primă este o rată unică aplicabilă 

întregului grup, sau o rată care variază după vârstă 

sau pe tranşe de vârstă; 

- de natura sumelor garantate : vărsarea unui 

capital sau a unor rente viagere; 

- de modul de determinare a sumelor asigurate: 

acesta poate fi forfetar, cel mai adesea este în funcţie de 

salariul de bază al aderentului şi situaţia sa familială. 

 

Tarifarea 

contractelor 
de grup 

 

 

 

Pentru a calcula rata unică de primă care va fi aplicată 

ansamblului grupului, asigurătorul “cântăreşte” riscul: 

- pentru fiecare individ al grupului, asigurătorul 

determină mai întâi nivelul sumei asigurate 

(renta), în funcţie de salariul de bază al 

interesatului şi de situaţia sa familială; 

- calculează apoi nivelul primei corespunzătoare, 

procedând ca şi cum ar fi vorba de un contract 

individual, apoi totalizează ansamblul primelor 

astfel obţinute, 

- raportează prima totală la masa de primă pentru 

a determina rata de primă. 

Definiție – 

Cântărirea 
actuarială 

Această rată de primă e exprimată în procente din salariul anual şi e 

aplicată de manieră uniformă tuturor indivizilor grupului.  
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În tabel am prezentat cum se efectuează această 

cântărire actuarială pentru un grup redus voluntar la 

10 persoane. Pentru fiecare individ nivelul sumei 

asigurate se determină aplicând „grila” următoare: 

 

Aplicaţie 

Metoda cântăririi 

actuariale 
Nivelul sumei asigurate în caz de deces în funcţie de situaţia familială a 

asiguratului 

Situaţia familiar Suma asigurată 

C0: celibatar, fără copii 
V0: vaduv(ă), fără copii 

D0: divorţat(ă), fără copii 
M0: măritată, fără copii 

Supliment pentru copil în întreţinere 

200% din salariul anual 
200%       ”    ”     ” 

200%       ”     ”    ” 
250%       ”     ”    ” 

   50%      ”     ”    ” 

 

Tabel 1. Cântărirea actuarială a unui grup de 10 indivizi 

Calculul primei unice pentru o asigurare temporară de un an 

  (1) (2) (3)=(1)*(2) (4) (5)=(3)*(4) (1)*2,02% 

Vârstă Situaţie 
famili-

ală 

Salariu 
anual 

(lei) 

Coef. 
multiplic. 

Sumă 
asigurată 

Probab. 
de 

deces 

Primă pură Primă 
plătită 

24 ani 
28 ani 

29 ani 

31 ani 
33 ani 

37 ani 
40 ani 

44 ani 
50 ani 

61 ani 

C0 
M0 

C0 

D1 
M1 

D2 
M3 

D2 
V0 

M0 

  
22.000 

  

25.000 
  

30.000 
  

43.000 
  

52.000 
  

64.000 

  
72.000 

  
96.000 

  
70.000 

  
81.000 

200 % 
250% 

200% 

250% 
300% 

300% 
400% 

300% 
200% 

250% 

     44.000 
     62.500 

     60.000 

   107.500 
   156.000 

   192.000 
   288.000 

   288.000 
   140.000 

   202.500 

0,141% 
0,181% 

0,192% 

0,241% 
0,269% 

0,378% 
0,459% 

0,650% 
1,085% 

2,377% 

     62 
   113 

   115 

   259 
   420 

   726 
1.322 

1.872 
1.519 

4.813 

444,8 
505,5 

606,6 

869,5 
1051,4 

1294,1 
1455,8 

1941,1 
1415,4 

1637,8 

Total 555.000  1.540.500  11.221 11.222 

Rata de primă aplicată la salariul anual:   11.221/555.000=2,02% 

Rata de primă medie aplicată la Sa: 11.221/1.540.500=0,728% 
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Rata de primă a fost stabilită la 2,02%. Astfel, de la cei mai tineri la 

cei mai bătrâni, indiferent de situaţia familiară, fiecare individ al grupului va 

plăti o primă egală cu 2,02% din salariul său anual.  

Cu acest sistem de rată unică de primă, persoanele tinere plătesc pentru cei 

mai puţin tineri, iar persoanele care nu au copii în întreţinere plătesc pentru 

cei care au. Această solidaritate limitată care este instituită între membrii 

unui grup este aplicată datorită cererii exprese a grupului. Ea răspunde unei 

logici: tinerii care plătesc pentru cei mai puţin tineri vor deveni într-o zi 

bătrâni. Şi atunci cei mai tineri ca ei, la rândul lor îi vor face să beneficieze 

de o «îndulcire » a costului protecţiei sociale. 

Dacă nu a recurs la metoda « cântăririi actuariale » asigurătorul are 

posibilitatea de a calcula rata de primă prin aplicarea, la o rată medie 

« de referinţă », a unei serii de coeficienţi de majorare sau de minorare. 

Aceşti coeficienţi sunt determinaţi în funcţie de caracteristicile grupului 

asigurat: vârstă medie, proporţie bărbaţi/femei, categorii socio-

profesionale reprezentate. 

 

 

 

Noţiunea de vârstă medie actuarială joacă un rol foarte 

important în tarifarea contractelor de grup. Se face 

diferenţa între vârsta medie şi vârsta medie actuarială. Cu 

cât vârsta medie este mai ridicată, cu atât probabilitatea de 

deces a grupului este mai importantă. Aceasta rezultă din 

faptul că riscul de mortalitate creşte odată cu vârsta. 

Pentru a determina vârsta medie actuarială trebuie 

cunoscută probabilitatea medie de deces a ansamblului 

persoanelor din grup. Această probabilitate de deces 

 

Vârsta 

medie 
aritmetică 

și vârsta 

medie 

actuarială 
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corespunde exact unei persoane de o anumită vârstă (44,77 

ani) – vârsta medie actuarială. 

 

 

 

 

Calculul vârstei medii a grupului 

- Vârstă medie aritmetică : 37,7 ani 

- Probabilitate de deces medie: 0,597% 

- Vârstă medie actuarială corespunzătoare: 

44,77 ani 

- Rată de primă medie aplicată la totalul 

sumelor asigurate: 

                    11.221/1.540.500=0,728% 

-  Vârsta medie actuarială ponderată 

corespunzătoare: 48,1 ani 
 

Calculul vârstei 

medii a 

grupului 

  

Cunoaşterea vârstei medii actuariale nu ajunge pentru a stabili o 

tarifare corectă. Asigurătorul trebuie să ţină seama că în cadrul grupului 

sumele asigurate sunt foarte rar identice. Dar există o puternică corelaţie 

între salariul anual şi vârstă: persoanele cele mai în vârstă, care au o 

mortalitate mai ridicată, sunt cele care, prin nivelul lor de salar, sunt 

asiguraţi pentru sumele cele mai mari. Rata de primă medie aplicată la 

totalul sumelor asigurate ţine cont de vârstă şi de nivelul sumelor 

asigurate pentru fiecare. 

Decalajul care există între vârsta medie aritmetică şi vârsta medie 

actuarială se explică prin faptul că, creşterea mortalităţii odată cu vârsta 

nu e liniară ci exponenţială. Se deduce că dacă asigurătorul sub-

estimează doar cu un an vârsta medie actuarială a grupului, aceasta se 

va traduce în conturile sale printr-o sinistralitate mai mare în medie cu 
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6,9% faţă de cea aşteptată. Astfel se observă importanţa pe care o are 

noţiunea de vârstă medie actuarială în evaluarea riscului. 

 

 
Temă de 

reflecţie 

Chiar dacă structura tarifară este, cel mai adesea, 

elaborată pornind de la datele disponibile în cadrul societăţii 

şi a experienţei sale trecute, ea trebuie să fie capabilă să se 

adapteze modificărilor de mediu (Tendil, 1998). 

Aceste modificări pot fi: 

 

4. economice: conjunctura economică poate determina societatea să-şi 

modifice strategia comercială şi poate antrena în consecinţă o 

modificare a structurii tarifare; 

5. legislative ; 

6. concurenţiale: pe o piaţă concurenţială, cum este cea a asigurărilor, o 

societate nu poate ignora structurile tarifare ale celorlalte societăţi. Ea 

trebuie să fie capabilă să-şi modifice propria structură tarifară, de 

exemplu, pentru a răspunde la lansarea unui nou tarif şi/sau nou 

produs de către o societate concurentă. 

 

 

 

1. Metoda ‘cantaririi actuariale’ pentru asigurarile de 

grup :                                    

a) consta in aplicarea unei serii de coeficienti de 

majorare sau minorare la o rata medie de referinta 

b) consta in stabilirea ratei de prima pornind de la 

determinarea sumei asigurate in functie de salariul 

de baza al asiguratului si de situatia sa familiala 

c) presupune doar utilizarea varstei medii 

actuariale pentru a stabili o tarifare corecta. 

Test 
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2. Identificati afirmatia adevarata : 

a) la asigurarile colective de viata suma asigurata este stabilita in functie 

de salariul de baza al aderentului si de situatia familiala 

b) supra-estimarea varstei medii actuariale a grupului duce la pierderi 

pentru asigurator 

c) pentru o tarifare corecta trebuie luata in considerare varsta medie 

actuariala 

3. Alegeti afirmatia adevarata :                                                                                                              

a) metoda « cantaririi actuariale » consta in aplicarea la o rata medie de 

referinta a unei serii de coeficienti de majorare sau minorare determinati 

in functie de caracteristicile grupului asigurat. 

b) in calculul varstei medii actuariale la asigurarile colective se tine cont 

de sumele asigurate 

c) rata de prima la metoda «cantaririi actuariale » este invers 

proportionala cu  salariul total anual 

4. Identificati afirmatia falsa : 

a) la asigurarile colective de viata suma asigurata este stabilita in functie 

de salariul de baza al aderentului si de situatia familiala 

b) sub-estimarea varstei medii actuariale a grupului duce la pierderi 

pentru asigurator 

c) pentru o tarifare corecta trebuie luata in considerare varsta medie 

actuariala 
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Program:  

Asigurări (asigurări de viață) 

Modul:  

Stabilirea tarifului în 
asigurările de viață 

Tema: 

Segmentarea și selecția adversă pe piața asigurărilor de viață 

 

 

 

I. Cuprinsul secvenței 

1. Segmentarea – definire, tipologie, limitele 

segmentarii 

2. Selecția adversă – definire, exemple, mod de 

combatere 

II. Obiectivele secvenței 

 Însuşirea corectă a noţiunilor de omogenizare 

și dispersie a riscurilor. 

 Înțelegerea fenomenului selecției adverse ca 

sursă de ineficiență pe piața asigurărilor. 

III. Cuvinte cheie 

Segmentare, solidaritate, omogenizare, 

dispersie, spirala segmentării, selecție adversă, 

asimetrie informațională.   
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A segmenta o piaţă constă în a subdiviza acea piaţă în 

grupuri de cumpărători omogeni, fiecare grup putând să 

fie ales în mod rezonabil ca o ţintă de atins – Kotler 

(1973). 

În sectorul asigurărilor de viaţă, segmentarea reprezintă 

tehnica utilizată de asigurător pentru a diferenția prima în 

funcție de un anumit număr de caracteristici specifice 

riscului asigurat (ex. Vârstă, sex, loc de reședință, condiții 

de muncă, obiceiuri de viață).  

Segmentarea 

– definiție și 

scop 

Societatea poate alege să-şi segmenteze piaţa discriminând prin preţuri. În 

asigurare, discriminarea corespunde cel mai adesea unei clasificaţii a riscurilor. 

Un acelaşi serviciu de asigurare va antrena diferite costuri în funcţie de 

consumatori, pentru că aceştia din urmă prezintă riscuri eterogene. 

Scopul segmentării:  

- Realizarea unei cât mai bune concordanțe între indemnizațiile datorate 

de asigurător și primele plătite de fiecare asigurat 

- Aduce un plus de echitate în tarifarea contractelor de asigurare 

(fiecare individ se apropie de realitatea sa actuarială).  

 

 

Tipuri de segmentare:  

a) Diferențierea tarifară – variația primei în funcție de 

caracteristicile riscului asigurat ; 

Selecția riscurilor – formă extremă a diferențierii riscurilor 

(stabilirea unor prime foarte mari). 

b) Segmentare ex-ante: diferențierea populației asigurate 

de la începutul contractului, aplicându-i tarife diferite ;   

Segmentare ex-post : personalizarea primei în funcție de 

informațiile din anii anteriori de asigurare. 

Tipuri de 
segmentare 

și de 

solidaritate 
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Tipuri de solidaritate :  

Solidaritate aleatoare : - se manifestă între asigurați în ipoteza 

segmentării perfecte 

- prima individuală coincide cu costul individual al 

riscului 

- pune în evidență caracterul redistributiv al asigurării 

- solidaritate dictată de hazard : cei neafectați plătesc 

pentru cei afectați. 

Solidaritate subvențională : - se manifestă în cazul segmentării 

imperfecte 

- prima individuală nu corespunde costului individual al riscului 

- solidaritatea intervine aici între diferitele tipuri de riscuri : 

indivizii care prezintă riscuri scăzute plătesc pentru cei ce 

prezintă riscuri ridicate 

Segmentarea urmărește – eliminarea solidarității subvenționale 

                                   - menținerea solidarității aleatoare   

 
Consecințele 

segmentării 

1) Pe o piață concurențială segmentarea este 

inevitabilă.  Din momentul în care un asigurător începe 

să își segmenteze clientela și ceilalți sunt obligați să o 

facă. Altfel asigurătorul care segmentează va atrage toate 

riscurile scăzute, lasând concurenței riscurile ridicate.  

2) Segmentarea reprezintă o sursă de eficiență pe piața 

asigurărilor.     

Segmentarea vine ca răspuns la două probleme majore ale asigurării : 

- selecția adversă 

- hazardul moral : riscul ca asiguratul, știindu-se acoperit, să adopte 

un comportament mai puțin prudent sau  să producă pagube 

intenționat.  
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3) Segmentarea permite asigurătorilor să furnizeze un raport mai bun 

preț/calitate, constituie un stimulent al comportamentului prudent și 

permite o mai bună cunoaștere a portofoliului de asigurați.   

 

 

 
Eficacitatea 

și utilitatea  

segmentării 

Pentru a obţine o segmentare eficace societăţile de 

asigurări trebuie să se supună legilor fundamentale ale 

asigurării, adică omogenitatea şi dispersia riscurilor. 

Asigurătorul trebuie să reunească maximul de asiguraţi, 

pentru a putea aplica legea numerelor mari și pentru a 

compensa ieşirile din contract. Pentru ca această 

compensare între riscuri să se poată face în condiţiile cele 

mai bune, trebuie reunite cât mai multe riscuri 

asemănătoare, care au aceleaşi şanse de a se realiza şi 

care ocazionează cheltuieli de acelaşi tip – adică riscurile 

omogene. 

Omogenizarea riscurilor presupune: 

- clasarea riscului propus într-o categorie tarifară bine determinată: 

asigurarea de deces a unui individ care este pilot de vânătoare este 

mult mai scumpă decât a unui angajat de birou. Aceste categorii 

tarifare care sunt, în realitate « sub-mutualităţi » au drept scop 

plătirea de fiecare subscriptor a unei prime echitabile. 

- propunerea unui tarif majorat pentru asigurarea unui risc mai grav 

decât cel normal :ex. o asigurare de deces pentru un om care are o 

tensiune arterială ridicată pentru vârsta sa. 

- refuzarea asigurării riscurilor a căror probabilitate de producere este 

foarte mare. 

Dispersia riscurilor presupune evitarea situaţiei ca toate riscurile 

asigurate să se realizeze în acelaşi timp, pentru că altfel compensarea nu 
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poate avea loc. Este cazul unei asigurări de deces pentru toţi inginerii unei 

uzine susceptibili să se deplaseze cu acelaşi avion la un congres 

profesional. Riscul este enorm. Astfel, asigurătorul trebuie să încerce să 

disperseze riscurile. 

În practică această regulă este adesea greu de respectat, mai ales în 

situaţii de concurenţă puternică şi pentru contracte de valoare mare. În 

aceste cazuri tehnicile de reasigurare şi coasigurare permit divizarea 

riscurilor. 

Criterii ale unei segmentări valide : 

- să aducă un minim de rentabilitate ; 

- criteriul de segmentare să fie durabil în timp ; 

- să se bazeze pe un număr suficient de mare de clienţi potenţiali 

afectaţi de acest crieriu de selecţie ; 

- să existe statistici suficiente care permit cunoaşterea nivelului 

exact al riscului ; 

-  riscurile asemănătoare să fie regrupate. 

 

 
Limitele  

segmentării 

1) Spirala segmentării: segmentarea se încheie când 

devine atât de scumpă încât un mai are rost săfie 

continuată.  O segmentare exagerată poate duce la 

pierderea mutualizării riscurilor, ceea ce afectează legea 

numerelor mari (cu cât numărul de observații e mai 

mare cu atât rezultatele se apropie de probabilitatea 

teoretică de survenire a evenimentului).   

 

2) lipsa de transparență  privind criteriile de segmentare; 

3) posibilitatea crescută de fraudă (ex. nedeclararea stării reale de sănătate la 

încheierea asigurării); 

4) cheltuielile de realizare a segmentării (principala limită); 

5) interzicerea anumitor criterii de segmentare : ex. testele genetice 
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Ereditatea – este un factor greu cuantificabil care influențează 

mortalitatea 

- au existat încercări de asigurare a unor patologii foarte riscante (Sida, 

cancer, Alzheimer) la prețuri foarte ridicate. 

- ca și criterii de segmentare : - gradul de rudenie, vârsta la care 

dezvoltă maladia.  

Permisivitatea utilizării testelor genetice ca și criteriu de segmentare: - 

descurajarea indivizilor cu risc ridicat de a achizitiona un nivel adecvat de 

acoperire datorită nivelului substanțial mai mare al primelor. 

 

 
Definiție – 

selecția 

adversă 

Selecția adversă (antiselecţia) poate fi definită ca 

fiind fenomenul de a selecta un asigurător care practică 

tarife scăzute pentru o anumită expunere la risc, deoarece 

asiguraţii ştiu că reprezintă riscuri ridicate, dar vor să se 

bucure de rate de primă mai mici.  

Expresia “antiselecţie” desemnează 

disfuncţionalităţile pieţei asigurării datorate informaţiilor 

ascunse de care asiguraţii dispun asupra propriilor riscuri, 

dar care nu sunt disponibile asigurătorilor. Pentru o 

anumită sumă asigurată asigurătorul nu mai este în 

măsură să diferenţieze primele în funcţie de riscuri: 

primele cerute vor reflecta deci mortalitatea medie a 

indivizilor care au subscris contractul respectiv. 

 

Realizarea segmentării este dificilă în prezenţa 

asimetriei informaţiilor pentru că asigurătorii nu ştiu precis 

dacă au de a face cu un client care prezintă risc ridicat sau 

scăzut. Pentru indivizii cu risc scăzut prima cerută va părea 

ridicată faţă de prima actuarială, în timp ce pentru indivizii 

cu risc ridicat ea va părea relativ scăzută. În prezenţa 

Efectele 

selecției 

adverse 
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informaţiilor ascunse asupra riscurilor, în principal riscurile 

ridicate vor încheia contracte de asigurare (de unde şi 

denumirea de antiselecţie), deoarece beneficiază de 

“subvenţii” din partea riscurilor scăzute care au subscris 

acelaşi tip contract. Aceştia, la rândul lor, vor fi tentaţi să 

încheie mai puţine contracte, până la anularea totală a 

cererii pentru asigurare. 

 

 

 
Modalități de 

reducere a 
antiselecției 

1) Diversificarea gamei de tarife – selecție eficace a 

riscurilor; 

2) Obținerea de asigurător a unui maxim de informații 

individuale correlate cu riscurile proprii asiguraților 

(examinare medicală) ; 

3) Tarifarea asigurării pe baza acestor criterii (vârstă, 

sex, stare de sănătate, istoric familial); 

4) Determinarea asiguraților să își ”dezvaluie” clasa de 

risc prin propunerea simultană a mai multor contracte 

din care asigurații să aleagă. 

 

Pentru riscurile care nu pot fi acoperite printr-un singur contract de 

asigurare, asigurătorii pot să propună simultan mai multe tipuri de 

contracte şi să-i lase pe asiguraţi să aleagă. Indivizii cu risc scăzut acceptă 

o sub-asigurare pentru a nu fi supra-tarifaţi – Rothschild și Stiglitz (1976) . 

Indivizii cu risc ridicat fac alegerea inversă: ei aleg acoperirea totală pentru 

că reducerea de primă nu e suficientă să-i incite să prefere acoperirea 

parţială tocmai pentru că riscurile lor sunt ridicate.  
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Temă de 
reflecţie 

Deoarece informațiile ascunse reprezintă o sursă de 

ineficiență pe piața asigurărilor, legislația obligă indivizii 

să releve întreaga informație de care dispun la 

subscrierea unui asigurări. Asigurătorul poate anula 

retroactiv contractul (fără plata Sa) dacă dovedește că 

asiguratul a mascat intenționat anumite informaâii de 

care dispunea la încheierea asigurării.  

 

  

 

 

 

 

Având în vedere populaţia societăţilor comerciale 

supusă observării concretizată în tabelul următor, 

calculaţia mediana şi modala pentru fiecare din 

variabilele: 

X1 – capital social; X2 – cifra de afaceri; X3 – profitul; 
Calculul 

medianei şi 
modalei 

 

 

 

 
Aplicație – 

selecția 

adversă 

O societate de asigurări comercializeză contracte de 

asigurări de viaţă. Societatea propune un contract pentru 

care capitalurile vărsate (sumele asigurate platite) sunt 

cuprinse între 1 milion (M) lei şi 3,5 M lei. Numărul 

asiguraţilor este de 1000. Subscrierile şi decesele 

observate la sfârşitul anului sunt redate în tabelul 

următor: 
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Capital în M lei Număr 

contracte 

Număr decese 

(Nd) 

1 208 3 

1,5 197 1 

2 132 2 

2,5 189 3 

3 117 5 

3,5 157 7 

  

a) Calculaţi valoarea medie a capitalurilor riscante. 

b) Societatea încasează primele şi plăteşte sumele asigurate. 

Presupunem că pentru toţi asiguraţii, probabilitatea de deces în cursul 

primului an este identică. 

b1) Care este probabilitatea de deces a asiguratilor? 

 

 

 

 

 

Plecând de la aceste date completaţi tabelul următor: 

Capital în M lei 

(C) 

Număr 

contracte (N) 

Număr decese 

probabile (Ndp) 

Primă 

individuală 

1 208 4,3680 0,0210 

1,5 197   

2 132   

2,5 189   
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3 117   

3,5 157   

 

b2) Care va fi cifra de afaceri a asigurătorului? 

b3) Care va fi nivelul capitalurilor vărsate? 

b4) Asigurătorul îşi echilibrează conturile? 

c) Arătaţi că asiguraţii care subscriu contracte de valoare mai mică de 3 

M lei au o probabilitate de deces diferită de a celorlalţi. 

c1) Arătaţi că probabilitatea de deces a asiguraţilor care subscriu 

contracte cu o valoare sub 3M lei este de 1,24% şi cea a 

asiguraţilor care subscriu contracte de valoare cel puţin egală cu 

3M lei este de 4,38%. 

c2) Dacă s-ar fi aplicat o diferenţă de primă individuală între 

asiguraţi (riscuri „scăzute”, riscuri „ridicate”) care ar fi fost 

rezultatul asigurătorului?     

 

a) 1405,2
1000

5,2140
)1575,3.......1975,12081(

1000

11

1

 


i

n

i

i NC
N

VCR M lei 

 

 

b1) Nr. decese probabile (Ndp) = Nr. contracte (N)   Probabilitatea de deces 

(p) 

021,0
1000

753213





N

Nd
p  (21 

 ) 

 

368,4021,0208 Npd decese 

137,4021,0197 Npd decese 

 

Prima individuală (Pi) = Capital (C)   Probabilitatea de deces (p) 
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021,0021,01 iP  

0315,0021,05,1 iP  

 

Capital în M lei 

(C) 

Număr 

contracte 

(N) 

Număr decese 

probabile (Ndp) 

Primă 

individuală 

1 208 4,3680 0,0210 

1,5 197 4,137 0,0315 

2 132 2,772 0,042 

2,5 189 3,969 0,0525 

3 117 2,457 0,063 

3,5 157 3,297 0,0735 

 

b2) Cifra de afaceri (CA) = totalul primelor încasate, inclusiv primele acceptate 

în reasigurare. 

 

      9505,440735,0157...........0210,0208
1




n

i

ii PNCA M lei 

 

b3) 5,555,37........13
1




i

n

i

iV CNdC  M lei 

       Profit = CA-CV= -10,5495 M lei (pierdere) 

 

c1) %24,1
189132197208

3213
)3( 




 Mp  

        

  c2) %38,4
157117

75
)3( 




 Mp   
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1) Presupunem că pentru indivizii care subscriu contracte de valoare egală cu 

cel puţin 3M lei se aplică o supra-primă de 25%, deoarece riscul de deces este 

mai mare.  

 

Capital în M lei 

(C) 

Număr 

contracte 

(N) 

Număr decese 

probabile (Ndp) 

Primă 

individuală 

1 208 4,3680 0,0210 

1,5 197 4,137 0,0315 

2 132 2,772 0,042 

2,5 189 3,969 0,0525 

3 117 2,457 0,07875 

3,5 157 3,297 0,091875 

 

678125,4907875,0157...........0210,0208
1




n

i

ii PNCA  M lei 

5,555,37........13
1




i

n

i

iV CNdC M lei 

Profit = CA-CV= -5,821875 M lei (pierdere) – nu e suficientă supra prima de 

25% aplicată asiguraţilor cu risc ridicat. 

 

2) Presupunem că pentru indivizii care subscriu contracte de valoare egală cu 

cel puţin 3M lei se aplică o supra-primă de 25%, deoarece riscul de deces este 

mai mare.  

 

Capital în M lei 

(C) 

Număr 

contracte 

(N) 

Număr decese 

probabile (Ndp) 

Primă 

individuală 

1 208 4,3680 0,0210 
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1,5 197 4,137 0,0315 

2 132 2,772 0,042 

2,5 189 3,969 0,0525 

3 117 2,457 0,0945 

3,5 157 3,297 0,11025 

 

40,540945,0157...........0210,0208
1




n

i

ii PNCA  M lei 

5,555,37........13
1




i

n

i

iV CNdC M lei 

 

Profit = CA-CV= -1,1 M lei (pierdere) – nu e suficientă supra prima de 50% 

aplicată asiguraţilor cu risc ridicat pentru ca societatea să obţină profit. 

 

 

 

 

 

3) Presupunem că pentru indivizii care subscriu contracte de valoare egală cu 

cel puţin 3M lei se aplică o supra-primă de 60%, deoarece riscul de deces este 

mai mare.  

 

Capital în M lei 

(C) 

Număr 

contracte 

(N) 

Număr decese 

probabile (Ndp) 

Primă 

individuală 

1 208 4,3680 0,0210 

1,5 197 4,137 0,0315 

2 132 2,772 0,042 

2,5 189 3,969 0,0525 
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3 117 2,457 0,1008 

3,5 157 3,297 0,1176 

 

2968,561176,0157...........0210,0208
1




n

i

ii PNCA  M lei 

5,555,37........13
1




i

n

i

iV CNdC M lei 

Profit = CA-CV= 0,7968 M lei  – supra prima de 60% aplicată asiguraţilor cu 

risc ridicat este suficientă pentru a nu produce pierderi societăţii de asigurări. 

 

Pentru a afla exact supra prima ce trebuie aplicată asiguraţilor care subscriu 

contracte mai mari de 3 milioane lei procedăm astfel: 

 

 



6

5

4

1 i

ii

i

ii xPNPNCA , unde x – supra prima ce urmează a fi aplicată 

CA=CV 

5,55

0735,0157063,01170525,0189...0210,0208



 xx
 

5,559105,1804,26  x              5578,1x  

Rezultă deci că pentru a nu înregistra pierderi societatea de asigurări de 

viaţă trebuie să crească  prima de asigurare pentru asiguraţii care au 

încheiat asigurări cu un capital de cel puţin 3 milioane lei cu 55,78 %. 

 

 

1. Omogenizarea riscurilor presupune:                                                                          

a) evitarea situatiei ca toate riscurile sa se 

realizeze in acelasi timp 

b) propunerea unui tarif mai mic pentru 

asigurarea unui risc mai grav decat cel normal 

c) refuzarea asigurarii riscurilor a caror 

Test 
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probabilitate de producere este foarte mare. 

2. Solidaritatea aleatoare:                                                                                               

a) pune in evidenta caracterul redistributiv al 

asigurarii 

b) se manifesta in cazul segmentarii imperfecte 

c) se caracterizeaza prin faptul ca prima 

individuala nu corespunde costului individual 

3. Dispersia riscurilor presupune:                                                                                                           

a) propunerea unui tarif mai mare pentru 

asigurarea unui risc mai grav decat cel normal 

b) refuzarea asigurarii riscurilor a caror 

probabilitate de producere este foarte mare 

c) evitarea situatiei ca toate riscurile sa se 

realizeze in acelasi timp 

4. Selectia adversa:                                                                                                       

a) apare cand indivizii ce prezinta un risc mai mic 

decat riscul mediu achizitioneaza asigurari 

b) apare din cauza informatiilor ascunse de care 

asiguratii dispun asupra propriilor riscuri, dar 

care nu sunt disponibile asiguratorilor 

c) apare din cauza simetriei informationale  

5. Segmentarea prea importanta a riscurilor:                                                                  

a) poate afecta validitatea legii numerelor mari 

b) slabeste omogenitatea riscurilor in cadrul 

fiecarei clase 

c) duce la o mai buna mutualizare a riscurilor si 

la stabilirea unui tarif mai echitabil 

 6) Pe o piata in echilibru indivizii cu risc scazut:                                                        

a) aleg contractul care le ofera acoperire 
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completa prin asigurare 

b) accepta subasigurarea pentru a nu fi 

supratarifati  

c) renunta sa se mai asigure. 

7) Segmentarea prea importanta a riscurilor:                                                                   

a) slabeste omogenitatea riscurilor in cadrul 

fiecarei clase 

b) poate afecta validitatea legii numerelor mari 

c) duce la o mai buna mutualizare a riscurilor si 

la stabilirea unui tarif mai echitabil 

8) Solidaritatea subventionala:                                                                                             

a) pune in evidenta caracterul redistributiv al 

asigurarii 

b) se manifesta in cazul segmentarii perfecte 

c) se caracterizeaza prin faptul ca prima individuala 

nu corespunde costului individual  
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Program:  

Asigurări (asigurări de viață) 

Modul:  

Bazele tehnice ale asigurărilor 
de viață 

Tema: 

Indicatorii tabelelor de mortalitate 

 

 

 

I. Cuprinsul secvenței 

1. Prezentarea tabelelor de mortalitate 

2. Evidenţierea indicatorilor asociați tabelelor de 

mortalitate 

II. Obiectivele secvenței 

 Învăţarea modului de calcul a indicatorilor 

 Interpretarea corectă a indicatorilor calculați 

III. Cuvinte cheie 

Probabilitate de deces, probabilitate de 

supraviețuire, speranță de viață   
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Există două elemente de bază care stau la baza 

stabilirii primei de asigurare: tabelele de mortalitate și rata 

tehnică a dobânzii. 

Factorii care influențează mortalitatea sunt: 

- Vârsta care reprezintă factorul determinant in 

tarifarea asigurîrilor de viață; 

- Genul, a cărui influență se manifestă prin utilizarea 

tabelelor de mortalitate distincte pentru bărbați și 

pentru femei datorită diferențelor existente între 

durata de viață (mortalitatea femeilor este inferioară 

celei a barbaților); 

- Țara, a cărei influență se traduce prin utilizarea unor 

tabele de mortalitate naționale datorită diferențelor 

semnificative privind mortalitatea indivizilor din tări 

diferite; 

- Fumatul, este un factor de risk integrat in tarifele de 

asigurare de nord americani și de britanici prin 

intocmirea de tabele de mortalitate separate pentru 

fumători și nefumători. 

Prezentarea 

factorilor 
care 

influențează 

mortalitatea 
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Tabelele de mortalitate reprezintă tabel care indică, 

pornind de la efectivul iniţial al populaţiei observate, câte 

persoane supravieţuiesc an după an, până la dispariţia 

totală a acestei populaţii. Efectivul iniţial îl constituie baza 

de 100.000 persoane, ceea ce facilitează comparaţia între 

diferite tabele de mortalitate.  

Tabelele de mortalitate autorizate pentru stabilirea şi 

calcularea primelor şi rezervelor matematice sunt fixate prin 

lege. În Romania organismul abilitat sa întocmeasca tabele 

de mortalitate este Institutul Național de Statistica. 

Definirea 

tabelelor 
de 

mortalitate  

 

 

 

 

Tabelele de mortalitate cuprind o seama de indicatori 

calculati pe baza datelor statistice: 

x –varsta – de la 0 la   (100 ani) 

1. l(x) – Numarul supravietuitorilor de varsta x ( nr. 

persoanelor din generatia de 100.000 nascuti vii 

care au atins varsta de x ani) 

2. d(x) – Numarul decedatilor intre varstele x si x+1 

ani ( nr. persoanelor de varsta x care au decedat 

inainte de a implini x+1 ani) 

d(x)=l(x)-l(x+1) 

Prezentarea 

indicatorilor 
tabelelor de 
mortalitate 
 

3. p(x) – Probabilitatea de supravietuire intre x si x+1 ani (indice de 

viata) 

p(x)
)(

)1(

xl

xl 
  - sansele pe care le are o persoana care a implinit x 
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ani sa fie in viata la x+1 ani 

x

nx

xn
l

l
p    - sansele pe care le are o persoana ce a implinit x ani sa 

fie in viata peste n ani  

4. d(x) –Probabilitatea de deces între x şi x+1 ani (indice de 

deces,rata anuală de mortalitate)  

q(x) )(1
)(

)(
xp

xl

xd
    , p(x)+q(x)=1. – masoara riscul la care e 

supusa o     persoana care a implinit x ani sa 

moara inainte de a implini x+1 ani  

5. xlm - Numarul mediu al supravietuitorilor in intervalul de varsta x si 

x+1 

 
2

1
 xx

x

ll
lm  

6. E(x) – Viata medie sau Speranta de viata la varsta x 

x

xx

l

lmlmlm
xE 
  ....

)( 1 - exprimă nr. mediu de ani pe care îi mai 

are de trăit o persoana 

Speranţa de viaţă este o valoare statistică medie care trebuie maniulată 

cu precauţie: probabilitatea ca indivizii să trăiască mai mult decât seranţa 

lor de viaţă este mare. Speranţa totală de viaţă creşte odată cu vârsta. Ea 

creşte de asemenea din generaţie în generaţie.    
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Utilizând tabelele de mortalitate, calculaţi probabilitatea ca 

o persoană în vârstă de 30 de ani să: 

a) supravieţuiască până la vârsta de 40 de ani 

b) moară înainte de 40 de ani 

c) moară între vârsta de 60 de ani şi 80 de ani.  

Soluţie: 

a) 9689,0
94275

91346

30

40

3010 
l

l
p – probabilitatea ca un bărbat 

în vârstă de 30 de ani să fie în viață la vârsta de 40 

de ani (peste 10 ani ) este de 96,89%. 

     

Calculul 

probabilității 

de 
supraviețu-

ire și de 

deces 

9871,0
96151

94909

30

40

3010 
l

l
p  – probabilitatea ca o femeie în vârstă de 30 de 

ani să fie în viață la vârsta de 40 de ani (peste 10 ani ) este de 

98,71%. 

b) 031,0
94275

9134694275

30

4030

3010 






l

ll
q - probabilitatea ca un bărbat în vârsta 

de 30 de ani să decedeze înainte de împlinirea vârstei de 40 de ani 

este de 3,10%. 

   sau 031,09689,011 30103010  pq . 

    0129,0
96151

9490996151

30

4030

3010 






l

ll
q  probabilitatea ca o femeie în vârsta 

de 30 de ani să decedeze înainte de împlinirea vârstei de 40 de ani 

este de 1,29%. 

sau 0129,09871,011 30103010  pq . 

c) 507,0
94275

2505472858

30

8060

3020/30 






l

ll
q  - probabilitatea ca un bărbat în 

vârsta de 30 de ani să decedeze între 60 si 80 de ani (sa fie în viață la 

60 de ani si să decedeze în următorii 20 de ani) este de 50,7%. 

        465,0
96151

4133886028

30

8060

3020/30 






l

ll
q  probabilitatea ca o femeie în 

vârsta de 30 de ani să decedeze între 60 si 80 de ani (sa fie în viață la 

60 de ani si să decedeze în următorii 20 de ani) este de 46,5%. 
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Completaţi tabelul următor până la extincția totală a 

populației considerate:  

x qx lx dx 

90 1/3 3000  

91 2/5   

92 ½   

93 2/3   

94 4/5   

95 1   

  

Calculul 
numărului 

supraviețuito

-rilor și 
decedaților 

Solutie:  
 

x

x

x
l

d
q  ;           1000)3000(

3

1
909090  lqd  

xxx dll 1 ;     200010003000909091  dll  

 

                          800)2000(
5

2
919191  lqd  

                            12008002000919192  dll  

                          

                         600)1200(
2

1
929292  lqd  

                            6006001200929293  dll  

 

                        400)600(
3

2
939393  lqd  

                             200400600939394  dll  

 

                         160)200(
5

4
949494  lqd  

                              40160200949495  dll  
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                         40)40(1959595  lqd  

                              04040959596  dll  

 

 

X qx lx dx 

90 1/3 3000 1000 

91 2/5 2000 800 

92 ½ 1200 600 

93 2/3 600 400 

94 4/5 200 160 

95 1 40 40 

96  0  

 

 

 

Test 

 

1. Probabilitatea ca un barbat de 35 de ani sa 

supravietuiasca pana la varsta de 60 de ani este :                                                                                                                            

a) 0,85312 

b) 0,78279 

          c) 0,693612.  

2. Probabilitatea ca un barbat de 35 de ani sa decedeze 

intre 60 si 70 de ani este :  

a) 0,19853 

b) 0,35421 

c) 0,21612 

3. Probabilitatea ca un barbat de 35 de ani sa decedeze 

pana la 60 de ani este:                                                                           

a) 0,21721 

b) 0,17689 

c) 0,32816 
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4. Probabilitatea ca o persoana sa supravietuiasca de la 

nastere pana la 19 ani, daca tabela de mortalitate este 

reprezentata prin functia xlx  1001000 , este:                           

a) 0,8 

b) 0,9 

c) 0,75 

5. Probabilitatea ca un barbat de 45 de ani sa 

supravietuiasca peste 30 de ani este :                                                                                                                                  

a) 0,23789 

b) 0,32718 

c) 0,44386 

6. Probabilitatea ca o persoana de 36 de ani sa moara 

inainte de a implini 51 de ani, daca tabelul de 

mortalitate este reprezentat prin functia 

xlx  1001000 , este:                

a) 0,125 

b) 0,250 

c) 0,375 

7. Probabilitatea ca un barbat sa supravietuiasca de la 

nastere pana la varsta de 65 de ani este :                                                                                                                                

a) 0,87314 

b) 0,63914 

c) 0,74135 

8. Probabilitatea ca un barbat de 45 de ani sa decedeze 

intre 65 si 80 de ani este :       

a) 0,53281 

b) 0,43754 

c) 0,63186.  
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Program:  
Asigurări (asigurări de viață) 

Modul:  
Bazele tehnice ale asigurărilor 

de viață 

Tema: 

Fructificarea fondurilor de asigurare - rata tehnică a dobânzii 

 

 

 

 

 
I. Cuprinsul secvenței 

           1. Edificarea asupra modului de utilizare a 

dobânzii compuse în cazul asigurărilor de viaţă. 

II. Obiectivele secvenței 

 Înțelegerea importanței ratei dobânzii pentru 

calcului primei de asigurare 

III. Cuvinte cheie 

Factor de discontare simplă, capitalizare, 

discontare 
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Operaţiunile de asigurări de viaţă se derulează în 

general pe termen lung, chiar foarte lung (5-30 ani). În 

aceste condiţii asigurătorul nu se poate mulţumi să 

încaseze primele şi să le pună la adăpost aşteptând 

scadenţa contractelor. El plasează aceste prime pentru a le 

fructifica. Prima sa anticipează un nivel minim de 

randament financiar garantat – rata dobânzii garantată de 

asigurător.  

 

Importanța 
ratei 

dobânzii în 

asigurări de 

viață  

 

 
 

 

 

Noţiunea de dobândă joacă un rol important în 

economia contractelor de asigurări de viaţă. În cazul 

asigurărilor de viaţă, metoda de capitalizare practicată de 

asigurători este metoda dobânzii compuse.   

 

Dobânda 
compusă  

 

 

 

 

Fructificare prin capitalizare 

Fie r – rata dobanzii acordate de institutia de credit 

     C0- capitalul initial (cunoscut) 

      n – durata 

dupa 1 an:  C1=C0(1+r) 

         2 ani: C2=C0(1+r)2 

Discontare 

versus 
capitalizare 
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.............................................................. 

               n ani: Cn=C0(1+r)n , unde 1+r=u – factor de 

compunere simplu 

 

Fructificare prin discontare 

 Ce suma ar trebui sa depunem azi spre fructificare (C0=?), cu o 

anumita rata a dobanzii (r), pentru ca peste un numar n de ani aceasta 

suma sa atinga nivelul dorit de noi (Cn- cunoscut)? 

C0=Cn
nr)1(

1


 ,      unde v

r


1

1
- factor de discontare simplu 

Cn- suma asigurata 

r- rata de fructificare a primelor de asigurare 

C0- prima de asigurare, unica , neta 

n- durata asigurarii 

nv - valoarea actuala a unei unitati monetare obtenabile peste n ani, 

pentru o rata determinata a dobanzii r. 

Datorită noţiunii de valoare actuală putem aduna, compara şi echivala 

sume plătibile la scadenţe diferite.  

 
 

 

 
 

Rata dobânzii garantate de asigurător în contractele 

de asigurări de viaţă este fixată de acesta, ţinând cont de 

limitele definite prin lege.  

Rata dobânzii tehnice este rata dobânzii pe care 

asigurătorul o utilizează pentru a stabili tarifarea 

contractului. Această rată a dobânzii reprezintă rata de 

rentabilitate minimă pe care asigurătorul anticiează că o 

va realiza din plasarea primelor periodice. Asigurătorul se 

obligă să obţină din plasamentele sale o rată a dobânzii 

Temă de 

reflecţie – 
rata 

dobânzii 

garantate de 

asigurător 
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cel puţin egală cu rata dobânzii tehnice. Dacă această 

rata de rentabilitate este insuficientă în cursul unui 

exerciţiu financiar, asigurătorul trebuie să îşi folosească 

fondurile proprii pentru acoperirea deficitului şi onorarea 

angajamentelor.  

 

O creştere a ratei dobânzii tehnice se traduce întotdeauna printr-o 

scădere a tarifului (primei) de asigurare. Scăderea este cu atât mai 

importantă cu cât durata contractului este mai lungă.  
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Program:  

Asigurări (asigurări de viață) 

Modul:  

Bazele tehnice ale asigurărilor 
de viață 

Tema: 

Prima netă unică - asigurări de supraviețuire 

 

 

 
I. Cuprinsul secvenței 

1. Clasificarea asigurărilor de viață 

2. Determinarea primei nete unice  

II. Obiectivele secvenței 

 Înțelegerea mecanismului de determinare a 

primei nete  

 Interpretarea corectă a rezultatelor obținute 

III. Cuvinte cheie 

Primă netă unică, rente viagere, rente amanate, 

rente temporare, rente anticipate și posticipate   
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Criterii de clasificare a asigurărilor de viață: modalitatea de 

plată a sumei asigurate și riscul acoperit 

1. Asigurări de supravieţuire 

 2. Asigurari de deces   

3. Asigurari mixte de viata 

Clasificarea 

asigurărilor 

de viață 

 

1. Asigurari de supravietuire 

1.1. Cu plata forfetara a Sa 

1.2. Cu plata Sa sub forma de rente (anticipate sau posticipate)  

  1.2.1. Rente viagere                

  1.2.2. Rente amanate 

  1.2.3. Rente temporare (limitate) 

  1.2.4. Rente amanate-temporare 

2. Asigurari de deces   

 2.1. Viagere 

 2.2. Amanate 

 2.3. Temporare 

 2.4. Amanate- emporare 

3. Asigurari mixte de viata ( asigurare cu plata forfetara a Sa + asigurare 

temporara de deces) 

 

Rentele anticipate se plătesc la începutul anului de asigurare, iar rentele 

posticipate se plătesc la sfârșitul anului de asigurare. 
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Prima netă (pură) a unui contract de asigurări de viaţă 

stabileşte egalitatea, la subscrierea contractului, între 

valoarea actuală probabilă a angajamentelor asigurătorului 

şi valoarea actuală probabilă a angajamentelor asiguratului, 

fără luarea în considerare a cheltuielilor asociate 

contractului. 

Prima netă 

unică – 

definiție  

Prima netă a unui contract de asigurări de viaţă, plătibilă 

întotdeauna în avans se notează cu: 

U

NP - primă netă unică; 

A

NP  - primă netă anuală, constantă. 

 

 

1.1. Prima netă unică pentru asigurările de 

supravieţuire cu plata forfetară a Sa 

Rationament:  

- asigurătorul presupune că toate persoanele ce au 

împlinit vârsta de x ani încheie asigurare de viaţă 

pentru aceeaşi durata (n ani) şi pentru aceeaşi Sa=1 

u.m.  

- până la expirarea asigurării, dintre indivizii care au 

încheiat asigurarea vor supravieţui l(x+n) persoane 

  după n ani asigurătorul trebuie să plătească nxl 1  

actualizată la momentul 0. 

 

Determinarea 

primei nete unice la 
asigurările de 

supraviețuire 

 

Dx

D

vl

vl

v

v

l

vl
E nx

x

x

nx

nx

x

x

x

n

nx
xn





 








1
, unde x

n

x Dvl  - primul număr de 

comutaţie 
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x

nx
a

U

n
D

D
SP  ,  - prima netă unică 

1.2.1.a) Prima netă unică pentru asigurările de supravieţuire cu plata 

Sa sub forma de rente viagere anticipate  

x

x

xx

x
l

vlvlvl
a



 



1......11 1

1

0

  

X

X

X

x

x

x

xX

x

x

x

x

x

x
D

N

D

D

D

DDD

v

v

l

vlvl
a 















 01

0 .....1............1


 

x

mx
axma

U

n
D

N
SaSP  

/ .       

1.2.1.b) Prima netă unică pentru asigurările de supravieţuire cu plata 

Sa sub forma de rente viagere posticipate 

x

x

xx

x
l

vlvlvl
a



 



1......11 2

2

1

1  

X

x
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x
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x
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D

N

D

D
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DDD

v

v

l

vlvl
a 10

1

21

1

1 .....1............1 







 














x

x

axa

U

n
D

N
SaSP 1 . 

1.2.2.a) Prima netă unică pentru asigurările de supravieţuire cu plata 

Sa sub forma de rente amânate anticipate  

x

xm

m

m

mx

xm
l

vlvlvl
a



 



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1

/
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X

x
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x
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x
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D
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v
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x

mx

axma

U

n
D

N
SaSP  

/ ,       unde x

x

x ND 




0

 - al doilea număr de comutaţie 

1.2.2.b) Prima netă unică pentru asigurările de supravieţuire cu plata 

Sa sub forma de rente amânate posticipate 

x

xm

mx

m

mx

xm
l

vlvlvl
a


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
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x
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U

n
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N
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/

 . 

1.2.3.a) Prima netă unică pentru asigurările de supravieţuire cu plata 

Sa sub forma de rente temporare anticipate  

x

n

nxxx

xn
l

vlvlvl
a

1

1

1

1

0

/
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x
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/ .       

1.2.3.b) Prima netă unică pentru asigurările de supravieţuire cu plata 

Sa sub forma de rente temporare posticipate 

x

nxx

axna

U

n
D

NN
SaSP 11

/

 
 . 

1.2.4.a) Prima netă unică pentru asigurările de supravieţuire cu plata 

Sa sub forma de rente amânate- temporare anticipate  
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1.2.4.b) Prima netă unică pentru asigurările de supravieţuire cu plata 

Sa sub forma de rente amânate-temporare posticipate 

x

nmxmx

axnma

U

n
D

NN
SaSP 11

/

 
 . 

 

 

 

 

 
 

Determinaţi prima netă unică ( U

nP ) pentru o asigurare de 

supravieţuire cu plata sumei asigurate (Sa) sub formă de 

rente amânate anticipate, dacă asiguratul în vârstă de 

35 de ani doreşte să primească o rentă anuală de 6.000 

lei după 20 de ani de la încheierea asigurării. Se 

utilizează tabela numerelor de comutație cu rata dobânzii 

tehnice de 3,5%. 

Determinaţi U

nP dacă rentele se încasează la sfârşitul 

anului? Interpretați rezultatele obținute.     

Aplicație – 

rente 
amânate  

Rezolvare: 

lei

D

N

D

N
SaSP

x

mx
axma

U

n

13,556.38

515,320.28

216,988.181
000.6000.6

35

55

/



 
- asiguratul plăteşte la 
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încheierea asigurării o primă netă unică de 38.556,13 lei, urmând să 

primească de la vârsta de 55 de ani până la sfârşitul vieţii, la începutul 

fiecărui an o rentă anuală de 6.000 lei.  

lei

D

N

D

N
SaSP

x

mx

axma

U

n

66,909.35
515,320.28

698,496.169
000.6

000.6
35

561

/



 

 

- asiguratul plăteşte la încheierea asigurării o primă netă unică de 

35.909,66 lei , urmând să primească de la vârsta de 55 de ani până la 

sfârşitul vieţii , la sfârşitul fiecărui an o rentă anuală de 6.000 lei. 

 
 

 

 

 
 

Determinaţi U

nP  pentru o asigurare de rente temporare 

în următoarele condiţii: persoana asigurată are 50 de 

ani, solicită încheierea asigurării pentru suma de 6.000 

lei, pe care să o încaseze la începutul fiecărui an, până la 

70 de ani. r=3,5%.     

Aplicație – 
rente 

temporare 

Rezolvare: 

x

nxx

axna

U

n
D

NN
SaSP 

 
/  

1185,13
085,649.15

413,421.48616,714.253

50

7050

5020/ 






D

NN
a  

26,711.781185,13000.65020/  aSP a

U

n
  lei 

- asiguratul plăteşte la încheierea asigurării o primă netă unică de 

78.711,26 lei, urmând să primească de la vârsta de 50 de ani până la 70 

de ani, la începutul fiecărui an o rentă anuală de 6.000 lei. 
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O persoană doreşte să încheie o asigurare de 

supravieţuire cu plata Sa sub formă de rente, pentru o 

sumă asigurată de 6.000 lei. Persoana are în prezent 45 

de ani şi doreşte să primească rentele începând cu vârsta 

de 60 de ani, timp de 10 ani. Determinaţi U

nP  dacă renta 

se plăteşte: 

a) la începutul anului 

b) la sfârşitul anului. 

Aplicație – 

rente 
amânate-

temporare  

Rezolvare: 

a) – asigurare de rente amânate temporare anticipate 

x

nmxmx

axnma

U

n
D

NN
SaSP  

 
/  

980,3
008,275.19

413,421.48267,141.125

45

7060

4510/15 






D

NN
a  

66,881.23980,3000.64510/15  aSP a

U

n
  lei 

- asiguratul plăteşte la încheierea asigurării o primă netă unică de 

23.881,66 lei , urmând să primească de la vârsta de 60 de ani până la 70 

de ani, la începutul fiecărui an o rentă anuală de 6.000 lei.  

b) – asigurare de rente amânate temporare posticipate 

x

nmxmx

axnma

U

n
D

NN
SaSP 11

/

 
  

751,3
008,275.19

997,081.43511,379.115

45

7161

4510/15 






D

NN
a  

05,505.22751,3000.64510/15  aSP a

U

n  lei 

- asiguratul plăteşte la încheierea asigurării o primă netă unică de 

22.505,05 lei , urmând să primească de la vârsta de 60 de ani până la 70 

de ani, la sfârşitul fiecărui an o rentă anuală de 6.000 lei. 
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Test 

 
1. Prima neta unica pentru o asigurare de capitalizare 

incheiata de un asigurat de 30 de ani, pe durata de 35 de 

ani, pentru r=5% si suma asigurata de 100.000 lei este :        

a) 12.449,12 

b) 68.669,35 

c) 15. 858,97 

 

2. Prima neta unica pentru o persoana in varsta de 40 de 

ani ce incheie o asigurare de rente amanate temporare 

anticipate pentru o durata de 10 ani, durata amanarii platii 

rentelor 20 de ani, suma asigurata 20.000 lei, r=3,5%, 

este :  

             a) 71.984, 549 lei 

             b) 65.380,348 lei 

             c)  61.765,872lei  

 

3. Prima neta unica pentru o persoana in varsta de 40 de 

ani ce incheie o asigurare de rente amanate anticipate, 

durata amanarii platii rentelor 20 de ani, suma asigurata 

10.000 lei, r=3,5%, este : 

             a) 58.913,56 lei 

             b) 41.098,14 lei 

             c)  53.322,44 lei 
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Program:  

Asigurări (asigurări de viață) 

Modul:  

Bazele tehnice ale asigurărilor 
de viață 

Tema: 

Prima netă unică - asigurări de deces și mixte 

 

 

 

2.1. Prima netă unică pentru asigurările viagere de 

deces 

x

x

x

x

x

x

x

x

xx

x
vl

vdvd

v

v

l

vdvdvd
A

















 ...1....11 12

1

1

 

x

x

x Cvd  1  

x

x

x MC 




0

 

 

Determinarea 

primei nete 

unice la 

asigurările de 
deces 

x

x

x

xx

x
D

M

D

CCC
A 


  ....1  

x

x

axa

U

n
D

M
SASP  . 

 

 

2.2. Prima netă unică pentru asigurările amânate de deces 

x

x

mx

mx

x

x

x

xm

mx

m

mx

xm
vl

vdvd

v

v

l

vdvdvd
A

























 ...1....11 12

1

1

/  

x

mx

x

mxmx

xm
D

M

D

CCC
A  


 ....1

/ . 

x

nx

axma

U

n
D

M
SASP  / . 
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2.3. Prima netă unică pentru asigurările temporare de deces 

x

x

n

nx

x

x

x

x

x

n

nxxx

xn
vl

vdvd

v

v

l

vdvdvd
A

















1

1

11

1

2

1

1

/

...1....11
 

x

nxx

x

nxxx

xn
D

MM

D

CCC
A  




 11

/

....
. 

x

nxx

axna

U

n
D

MM
SASP 

 / . 

2.4. Prima netă unică pentru asigurările amânate- temporare de 

deces 

x

x

nm

nmx

mx

mx

x

x

x

nm

nmx

m

mx

m

mx

xnm
vl

vdvd

v

v

l

vdvdvd
A


















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





 1

1

1

2

1

1

/

...1....11

x

nmxmx

x

nmxxmx

xn
D

MM

D

CCC
A  




 11

/

....
. 

x

nmxmx

axnma

U

n
D

MM
SASP  

 / . 

 

 

Prima netă unică pentru asigurările mixte de viață 

(asigurare cu plata forfetară a sumei asigurate – de 

capitalizare + asigurare temporară de deces) 

  








 
 

x

nxx

x

nx

axnxna

U

n
D

MM

D

D
SAESP / . 

 

Determinarea 

primei nete 
unice la 

asigurările 
mixte de viață 

 

 
 

Asiguratul are la subscriere 45 de ani, asigurarea are 

efecte după 20 de ani de la încheiere, astfel: 

a) pe perioadă nelimitată ; 

b) timp de 10 ani; 
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Aplicație – 

asigurări de 
deces  

Suna asigurată este de 40.000 lei. Determinaţi U

nP  pentru 

r=3,5%. Interpretați rezultatele. 

 

Rezolvare: 

a) asigurare amânată de deces 

x

nx

axma

U

n
D

M
SASP  /  

241,0
008,275.19

564,653.4

45

65

45/20 
D

M
A  

640.9241,0000.4045/20  ASP a

U

n  lei 

- asiguratul plăteşte la încheierea asigurării o primă netă unică de 9.640 

lei, iar beneficiarii vor încasa suma asigurată de 40.000 lei dacă asiguratul 

decedează după 20 de ani de la încheierea asigurării. 

 

b)  asigurare amânată-temporară de deces 

x

nmxmx

axnma

U

n
D

MM
SASP  

 /  

1036,0
008,275.19

771,656.2564,653.4

45

7565

4510/20 






D

MM
A  

80,143.41036,0000.404510/20  ASP a

U

n lei 

- asiguratul plăteşte la încheierea asigurării o primă netă unică de 4.143,80 

lei, iar beneficiarii vor încasa suma asigurată de 40.000 lei dacă asiguratul 

decedează între vârstele de 65 şi 75 de ani. 
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Test 

 
1. Prima neta unica pentru o persoana in varsta de 40 de 

ani care încheie o asigurare mixta de viață pentru o durata 

de 30 ani, suma asigurata 100.000 lei, r=3,5% este :        

            a) 41.943,12 lei 

            b) 52.632,87 lei 

            c)  54.321,98 lei 

 

2. Prima neta unica pentru o persoana in varsta de 40 de 

ani care incheie o asigurare temporare de deces pentru o 

durata de 30 ani, suma asigurata 100.000 lei, r=3,5% 

este : 

             a) 19.191,98 lei 

             b) 25.252,29 lei 

             c) 18.539,14 lei. 
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Program:  

Asigurări (asigurări de viață) 

Modul:  

Bazele tehnice ale asigurărilor 
de viață 

Tema: 

Prima netă anuală 

 
I. Cuprinsul secvenței 

1. Determinarea primei nete anuale 

II. Obiectivele secvenței 

 Înțelegerea mecanismului de determinare a 

primei nete anuale  

 Interpretarea corectă a rezultatelor obținute 

III. Cuvinte cheie 

Primă netă anuală, valoare actuală a plăților 

unitare   
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Determinarea primei nete anuale ( A

NP   ) 

k – durata de plată a ratelor de primă 

x

kxx

xk
D

NN
a 


/  - valoarea actuală a plăţilor unitare pentru 

fiecare persoană aflată în viaţă la momentul k 

 

Definirea 

primei 

nete 

anuale 

   

xk

U

NA

N
a

P
P


/

  

- A

NP  la asigurarea mixtă de viaţă 

 

 

 

 

 

1.1. A

NP  la asigurarea de supravieţuire cu 

plata forfetară a Sa 

 

Determinarea primei 

nete anuale la 
asigurările de 

supraviețuire 

 

1.2.1.a) Prima netă anuală la asigurările de rente viagere anticipate 

1.2.1.b) Prima netă anuală pentru asigurările de rente viagere 

posticipate 
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1.2.2.a) Prima netă anuală pentru asigurările de rente amânate 

anticipate  

.
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1.2.2.b) Prima netă anualăă pentru asigurările de rente amânate 

posticipate 

     .1
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1.2.3.a) Prima netă anuală pentru asigurările de rente temporare 

anticipate  

.
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1.2.3.b) Prima netă anuală pentru asigurările de rente temporare 

posticipate 
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1.2.4.a) Prima netă anuală pentru asigurările de rente amânate- 

temporare anticipate  

kxx

nmxmx

a

x

kxx

x

nmxmx

a

xk

xnm

a

A

N
NN

NN
S

D

NN

D

NN

S
a

a
SP























/

/ .       

1.2.4.b) Prima netă anuală pentru asigurările de rente amânate-

temporare posticipate 

.11

11

/

/

kxx

nmxmx

a

x

kxx

x

nmxmx

a

xk

xnm

a

A

N
NN

NN
S

D

NN

D

NN

S
a

a
SP





















 

2.1. Prima netă anuală pentru asigurările viagere de deces 

      .
/ kxx

x

a

x

kxx

x

x

a

xk

x

a

A

N
NN

M
S

D

NN

D

M

S
a

A
SP

 






 

 

 

2.2. Prima netă anuală pentru asigurările amânate de deces 

.
/

/

nxx

mx

a

x

nxx

x

mx

a

xk

xm

a

A

N
NN

M
S

D

NN

D

M

S
a

A
SP
















 

2.3. Prima netă anuală pentru asigurările temporare de deces 

.
/

/

kxx

nxx

a

x

kxx

x

nxx

a

xk

xn

a

A

N
NN

MM
S

D

NN

D

MM

S
a

A
SP



















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2.4. Prima netă anuală pentru asigurările amânate-temporare de 

deces 

kxx

nmxmx

a

x

kxx

x

nmxmx

a

xk

xnm

a

A

N
NN

MM
S

D

NN

D

MM

S
a

A
SP





















/

/ . 

3. Prima netă anuală pentru asigurările mixte de viață 

.
/

/

kxx

nxxnx

a

x

kxx

x

nxx

x

nx

a

xk

xnxn

a

A

N
NN

MMD
S

D

NN

D

MM

D

D

S
a

AE
SP

























 

 

 

 

 
 

O persoană în vârstă de 45 de ani încheie o asigurare 

mixtă de viaţă pentru o perioadă de 20 de ani şi pentru o 

sumă asigurată de 40.000 lei. Determinaţi A

NP  pentru 

durata de plată a ratelor de primă de 10 ani şi r=3,5%. 

Interpretați rezultatele obținute. 

Rezolvare: 

x

nxx

x

nx
xnxn

D

MM

D

D
AE  

 /  

Aplicație – 

asigurare 
mixtă de viață  

5413,0
008,275.19

564,653.4569,687.7258,400.7

45

6545

45

65

4520/4520










D

MM

D

D
AE

 

46,653.215413,0000.40 U

nP  lei 

- asiguratul plăteşte la încheierea asigurării o primă netă unică de 

21.653,46 lei; în caz de supravieţuire a asiguratului până la vârsta de 65 

de ani acesta va încasa suma asigurată; în cazul decesului asiguratului pe 

perioada asigurată beneficiarii vor încasa suma asigurată de 40.000 lei. 
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xk

U

NA

N
a

P
P


/

  

x

kxx

xk
D

NN
a




/  

334,8
008,275.19

216,988.181037,627.342

45

5545

4510/ 






D

NN
a  

207,598.2
334,8

46,653.21


A

NP  lei 

- asiguratul plăteşte anual, timp de 10 ani o primă de 2.598,207 lei. 

 

 
 

 

 

 
Test 

 
1. O persoana in varsta de 40 de ani incheie o asigurare de 

rente amanate temporare anticipate pentru o durata de 10 

ani, durata amanarii platii rentelor 20 de ani, durata de 

plata a ratelor de prima 10 ani, suma asigurata 20.000 lei, 

r=3,5%. Prima neta anuala este :                                                                                         

           a) 7.764,241 lei 

           b) 8.891,56 lei 

           c)  8.231,671 lei 

 

 

2. O persoana in varsta de 40 de ani incheie o asigurare de 

rente amanate anticipate, durata amanarii platii rentelor 

20 de ani, durata de plata a ratelor de prima 10 ani, suma 

asigurata 10.000 lei, r=3,5%. Prima neta anuala este :                                                                                           

              a) 5.332,244 lei 

              b) 6.332,305 lei 
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              c)  5.891,356 lei 

 

3. O persoana in varsta de 40 de ani incheie o asigurare 

mixta de viata pentru o durata de 30 ani, durata de plata a 

ratelor de prima 10 ani, suma asigurata 100.000 lei, 

r=3,5%. Prima neta anuala este :                                                                                           

              a) 4.980,95 lei 

              b) 5.263,28 lei 

              c)  6.321,87 lei 

 

4. O persoana in varsta de 40 de ani incheie o asigurare 

temporara de deces pentru o durata de 30 ani, durata de 

plata a ratelor de prima 10 ani, suma asigurata 100.000 

lei, r=3,5%. Prima neta anuala este :                                                                                            

              a) 27.439,17 lei 

              b) 2.525,23 lei 

              c) 2.279,14 lei 
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Program:  

Asigurări (asigurări de viață) 

Modul:  

Bazele tehnice ale asigurărilor 
de viață 

Tema: 

Prima brută (comercială) 

 

 

 
I. Cuprinsul secvenței 

1. Determinarea primei brute 

II. Obiectivele secvenței 

 Înțelegerea și aplicarea mecanismului de 

determinare a primei brute  

 Interpretarea corectă a rezultatelor obținute 

III. Cuvinte cheie 

Primă brută, cheltuieli de achiziție, cheltuieli de 

încasare, cheltuieli de gestiune   
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Pentru determinarea primei comerciale este necesară 

adăugarea la prima netă (care garantează acoperirea 

riscului viager) a cheltuielilor asociate contractului de 

asigurări de viaţă.  

Categorii de cheltuieli : cheltuieli de achiziție, cheltuieli de 

încasare și cheltuieli de gestiune. 

 Prima 

brută - 

definiție 

 

 
 

 

Categorii de cheltuieli: 

a) cheltuielile de achiziţie ( aC  )  

 - acoperă comisioanele plătite, cheltuielile de 

comercializare  

- exprimate în funcţie de suma asigurată: 

aa SC               

                unde   - coeficientul cheltuielilor 

de achiziţie; 

 

Determinarea primei 

brute unice și anuale la 
asigurările de viață 

 

b) cheltuielile de încasare ( iC )  

 - exprimate în funcţie de prime: U

Bi PC    

                unde   - coeficientul cheltuielilor de încasare; 

c) cheltuieli de gestiune (
1gC ) aferente duratei plăţii ratelor de primă (k)  

 - exprimate în funcţie de : xkag aSC 
/11
   

              unde 1  - coeficientul cheltuielilor de gestiune aferente duratei 

plăţii ratelor de primă (k)  

            xk a/  - anuitate temporară anticipată pe perioada k 
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d) cheltuieli de gestiune (
2gC   ) aferente duratei asigurate (n)  

 - exprimate în funcţie de: xnag aSC 
/22
   (asigurări temporare) 

                                                      xnmag aSC 
/22

  (asigurări temporare 

amanate) 

                                                      xag aSC  22
 (asigurări viagere) 

                                                      xmag aSC 
/22

   (asigurări amânate) 

    unde   2 - coefcientul cheltuielilor de gestiune aferente duratei 

asigurate (n)  

  xn a/  - anuitate temporară anticipată pe perioada n 

21.)..1(.)..1( ggia

U

muN

U

muB CCCCPP   

xnxk

U

muN

U

muB aaPP 
/2/1.)..1(.)..1( 111    

xnxk

U

muN

U

muB aaPP 
/

2
/

1
.)..1(.)..1(

1111

1



























       | : xk a/  

xk

xn

xk

A

muN

A

muB
a

a

a
PP






/

/21

/

.)..1(.)..1(
11

1

11

1



























 

A

muBa

A

B PSP .)..1(  

xk

xna

a

xk

aA

N

A

B
a

aS
S

a

S
PP






/

/21

/ 1111

1





























 

)02,01(
2


A

BS

B

P
P ,   comision 2% 

)03,01(
4


A

BT

B

P
P ,   comision 3% 

)05,01(
12


A

BL

B

P
P ,   comision 5% 

Prima de asigurare poate fi portabilă sau cherabilă.  

Cherabilitatea primei - incasarea primei de catre agentul de asigurare la 

domiciliul asiguratului. Comision cherabilitate = 10%. 
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)1,01(  A

B

A

Bch PP  

)1,01)(03,01(
4


A

BT

Bch

P
P . 

 

 

 

 
 

O persoană în vârstă de 30 de ani îşi propune să încheie: 

a) o asigurare de protecţie (temporară de deces) pentru o 

durată de 20 de ani, la suma asigurată de 25.000 lei ; 

b) o asigurare de rente amânate anticipate în sumă de 

12.000 lei anual, rente încasate de către asigurat de la 

împlinirea vârstei de 60 de ani (m=30 ani); 

c) o asigurare viageră de deces pentru suma asigurată de 

30.000 lei; 

d) o asigurare mixtă de viaţă pentru durata de 20 de ani la 

suma asigurată de 30.000 lei; 

e) o asigurare de rente ce se vor încasa de la împlinirea de 

către asigurat a vârstei de 60 de ani timp de 35 de ani, la 

o sumă a rentei de 15.000 lei anual la sfârşitul fiecăruia 

dintre cei 35 de ani.   

f) o asigurare de rente viagere anticipate în sumă anuală 

de 15.000 lei. 

Pentru r=3,5% să se determine: 

I) Prima netă anuală: A

NP   

II) Prima brută (comercială) anuală ( A

BP ) în condiţiile în 

care: 

1) Durata de achitare a ratelor anuale de primă este de 10 

ani; 

2) 
 5,2 (din Sa) , %4  , 

 21 (Sa), 
 32 (Sa). 

Aplicație – 
prima brută 

unică și 

anuală  
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Rezolvare: 

 
a)  

1) lei
D

MM

D

MM
SP

x

nxx

a

U

N 849,344.1000.25
320,958.33

347,068.7099,895.8
000.25

30

5030 








    

     
xk

A

NA

N
a

P
P


/

 ; 
x

kxx

xk
D

NN
a 


/  

     5335,8
320,958.33

235,339.451165,125.741

30

4030

3010/ 






D

NN
a  

      596,157
A

NP lei 

 2)  
xk

U

BA

B
a

P
P


/

  

      )(
1

1
)(

1

1
/2/121 xnaxkaa

U

Na

U

N

U

B aSaSSPCgCgCPP  





 


 

      353,14
320,958.33

616,714.253165,125.741

30

5030

3020/ 






D

NN
a  

   

76,031.3)475,1076675,4265,62849,344.1(
96,0

1

)353,14000;25003,05335,8000.25002,0000.250025,0849,344.1(
04,01

1







U

BP

 

   277,355
A

BP lei 

 

b)1) 

72,221.44685,3000.12
320,958.33

267,141.125
000.12000.12

30

60

/  

D

N

D

N
SaSP

x

mx

axma

U

N
  

        31,182.5
A

NP  lei 

2) )(
1

1
)(

1

1
/2/121 xmaxkaa

U

Na

U

N

U

B aSaSSPCgCgCPP  





 


 

     685,3/ xm a  

    

066,447.46)66,132804,2043072,221.44(
96,0

1

)685,3000.12003,05335,8000.12002,0000.120025,072,221.44(
04,01

1







U

BP

 

   91,442.5
A

BP  lei 
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c)  

1) lei
D

M

D

M
SASP

x

x

axa

U

N 25,858.7262,0000.30
32,958.33

099,895.8
000.30000.30

30

30   

    871,920
A

NP  lei 

2)  )(
1

1
)(

1

1
2/121 xaxkaa

U

Na

U

N

U

B aSaSSPCgCgCPP  





 


 

     825,21
32,958.33

165,125.741

30

30 
D

N

D

N
a

x

x

x
  

    

24,843.10)25,964.101,5127525,858.7(
96,0

1

)825,21000.30003,05335,8000.30002,0000.300025,025,858.7(
04,01

1







U

BP

 

   67,270.1
A

BP  lei 

 

d) 1) 

lei

S
D

MMD

D

MMD
SSAEP a

x

nxxnx
aaxnxn

U

N

78,438.15000.305146,0000.30
32,958.33

347,068.7099,895.8085,649.15

)(
30

503050

/












 

 

    20,809.1
A

NP lei 

 2) 

125,039.18)353,14000.30003,05335,8000.30002,0

000.300025,078,438.15(
96,0

1
)(

1

1
/2/1






 xnaxkaa

U

N

U

B aSaSSPP  
  

    92,113.2
A

BP  lei 

 

e) 

1) 

lei

D

NN

D

NN
SaSP

x

nmxmx
axnma

U

N

940.50396,3000.15

320,958.33

438,49511,379.115
000.15000.15

30

966111

/












 

 

    415,969.5
A

NP  lei 

2) )(
1

1
/2/1 xnmaxkaa

U

N

U

B aSaSSPP  


 


 

    683,3
32,958.33

382,85267,141.125

30

9560

/ 






D

NN
axnm
  
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lei

P
U

B

875,540.53)735,165005,2565,37940.50(
96,0

1

)683,3000.15003,05335,8000.15002,0000.150025,0940.50(
96,0

1





 

    199,274.6
A

BP  lei 

 

 

f) 

1) 

30,368.327825,21000.15
320,958.33

165,125.741
000.15000.15

30

30 
D

N

D

N
SaSP

x

x

axa

U

N
  

    72,362.38
A

NP  lei 

2) )(
1

1
)(

1

1
2/121 xaxkaa

U

Na

U

N

U

B aSaSSPCgCgCPP  





 


 

     825,21
32,958.33

165,125.741

30

30 
D

N

D

N
a

x

x

x
  

    

lei

P
U

B

43,337.342)125,982005,2565,373,368.327(
96,0

1

)825,21000.10003,05335,8000.10002,0000.100025,03,368.327(
04,01

1








 

   88,116.40
A

BP  lei 

 

 
 

 

 

 
Test 

 
1. O persoana in varsta de 40 de ani incheie o asigurare de 

rente amanate temporare anticipate pentru o durata de 10 

ani, durata amanarii platii rentelor 20 de ani, durata de 

plata a ratelor de prima 10 ani, suma asigurata 20.000 lei, 

r=3,5%. Prima bruta anuala este :                                                                                          

                  a) 9.832,146 lei 

                  b) 8.952,71 lei 

                  c) 8.159,866 lei 
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2. O persoana in varsta de 40 de ani incheie o asigurare de 

rente amanate anticipate, durata amanarii platii rentelor 

20 de ani, durata de plata a ratelor de prima 10 ani, suma 

asigurata 10.000 lei, r=3,5%. Prima bruta anuala este :                                                                                             

                  a) 6.639,86 lei  

                  b) 7.326,41 lei 

                  c) 6.971,08 lei 

 

3. O persoana in varsta de 40 de ani incheie o asigurare 

mixta de viata pentru o durata de 30 ani, durata de plata a 

ratelor de prima 10 ani, suma asigurata 100.000 lei, 

r=3,5%. Prima bruta anuala este :                                                                                              

                   a) 6.064,87 lei 

                   b) 7.083,52 lei 

                   c) 6.953,79 lei  

 

4. O persoana in varsta de 40 de ani incheie o asigurare 

temporara de deces pentru o durata de 30 ani, durata de 

plata a ratelor de prima 10 ani, suma asigurata 100.000 

lei, r=3,5%. Prima bruta anuala este :                                                                                              

                   a) 4.129,64 lei 

                   b) 3.250,49 lei 

                   c) 3.673,27 lei 
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Program:  

Asigurări (asigurări de viață) 

Modul:  

Bazele tehnice ale asigurărilor 
de viață 

Tema: 

Rezerva matematica teoretică 

 

 

 
I. Cuprinsul secvenței 

1. Determinarea rezervei teoretice (nete) 

II. Obiectivele secvenței 

 Înțelegerea mecanismului de determinare a 

rezervei teoretice  

 Aplicarea principiului de determinare pentru 

diferite tipuri de asigurări de viață 

III. Cuvinte cheie 

Rezerva teoretica, metodă prospective, metodă 

retrospectivă   
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Rezerva matematică reprezintă diferenţa dintre 

valoarea actuală a obligaţiilor financiare ale asigurătorului 

şi valoarea actuală a obligaţiilor financiare ale asiguratului 

la un moment dat.    

 

Definirea 

rezervei 

matematice 

 

 
 

 

În cazul asigurărilor de viaţă obligaţiile asiguratului şi 

asigurătorului sunt reartizate în timp pe mai mulţi ani. 

Datorită faptului că primele anuale plătite de asigurat sunt 

constante sau nivelate, există o distorsiune în timp între 

evoluţia primelor şi cea a riscului.  

Necesitatea 
constituirii 
rezervei 

matematice 

Această distorsiune necesită constituirea, în fiecare an, a unei rezerve la 

asigurător. Pe baza ei asigurătorul va face faţă angajamentelor de la 

sfârşitul contractului când încasările de prime vor fi insuficiente, iar preţul 

real al riscului va fi superior.  

 

 

 

 

 

1. Metoda prospectivă constă în calcularea diferenţei 

dintre valorile actuale probabile ale obligaţiilor 

asigurătorului şi respectiv asiguratului. Această 

modalitate de calcul permite respectarea principiilor 

unei gestiuni contabile corecte care cere ca rezervele 

constituite în bilanţ să fie suficiente pentru a face faţă 

cheltuielilor viitoare suplimentare.  

Metode de 
determinare a 

rezervei 

matematice 



 

 

 
 

  

 
 

 
 

 Pag. 94/139 Pag. 94/ 
 

FONDUL SOCIAL EUROPEAN 

Investeşte în 

OAMENI  

ROMÂNIA 
UNIVERSITATEA BABEŞ-BOLYAI CLUJ-NAPOCA 

CENTRUL DE FORMARE CONTINUĂ, ÎNVĂȚĂMÂNT 
LA DISTANȚĂ ȘI CU FRECVENȚĂ REDUSĂ 

 

Str Ion I.C.Brătianu, nr.20, Cluj-Napoca 
Tel.: (00) 40 - 740 - 077521 
Fax: (00) 40 - 364 - 815679 

De aceea aceste cheltuieli trebuie evaluate prudenţial, la fiecare inventar, 

utilizând cele mai recente date de care dispune societatea. Este de 

asemenea de dorit să fie luate în calcul cele mai recente tabele de 

mortalitate, iar rata de actualizare reţinută să fie compatibilă cu condiţiile 

existente pe piaţă. 

2. Metoda retrospectivă 

Metoda retrospectivă este mai puţin generalizată decât cea 

prospectivă. Ea se aplică doar contractelor pentru care este valabil principiul 

actualizării viagere care constă în egalarea în momentul subscrierii a valorii 

actuale probabile cu produsul dintre factorul de actualizare viageră şi 

valoarea actuală probabilă la un anumit moment, presupunând că asiguratul 

este în viaţă. Acest principiu este însă demonstrat doar pentru un singur 

individ asigurat, altfel nefiind aplicabil. Metoda retrospectivă constă în 

considerarea angajamentelor trecute, de la subscrierea contractului până la 

momentul t în care se calculează rezerva.  

V.a.t.o.a. – Valoarea actualizată în momentul t a obligaţiilor financiare 

ale asiguratului 

 
 

 

Rezerva matematică pură (teoretică) ( xt R' ) a unui 

contract este egală cu diferenţa între valoarea actuală 

probabilă a angajamentelor viitoare ale asigurătorului 

aferente riscului viager şi valoarea probabilă a primelor 

pure plătite de asigurat.  

Tipologia 
rezervei 

matematice 

Rezerva matematică comercială (practică) ( xt R ) conţine cheltuielile de 

gestiune, de încasare  şi de achiziţie ale contractului. În notaţia rezervei 

matematice t  - este durata scursă de la subscriere iar x - este vârsta la 

subscriere. 
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1. Metoda prospectivă 

- evaluarea angajamentelor celor 2 părţi la un moment 

dat (t) 

- ex. pentru asigurarea de supravieţuire cu plata 

forfetară a Sa 

- ex. pentru asigurarea de supravieţuire cu plata 

forfetară a Sa 

                              Rt                                                           

timp 

0                              t............................n 

                                    x+t          n-t 

în “t”: txtna aPaOtAV  
/.....    (prime de asigurare) 

Determinarea 

rezervei 
teoretice 

pentru 

asigurarea de 

capitalizare  

           txtna ESAOtAV .....  

           
txtnatxtnat

t

aPESR

aOtAVAOtAVR

 




/

..........
 

Dacă Pa – primă netă – rezervă matematică teoretică 

- primă brută – rezervă matematică practică 

 

2. Metoda retrospectivă       

                                               Rt 

  0..................................................t 

- se exprimă rezerva matematică la data t în funcţie de angajamentele 

trecute ale părţilor 

în”0”: 0...0.....0..  aOAVAOAV  
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în “t”: ...../ aOtAVaP xta    

            ..... AOtAVER xtt   (asigurătorul are obligaţia să-şi constituie rezerva 

matematică pentru toate persoanele care au încheiat 

asigurarea) 

xttxta ERaP  
/            

xt

xta

t
E

aP
R


/  

 

 

 
 

 

 
 

O persoană în vârstă de 35 de ani încheie o asigurare de 

capitalizare cu plata forfetară a sumei asigurate, în 

valoare de 10.000 lei, sumă încasabilă peste 15 ani de la 

încheierea asigurării. Să se determine valoarea rezervei 

matematice teoretice la sfârşitul celui de-al cincilea an de 

la contractarea asigurării prin metoda prospectivă şi prin 

metoda retrospectivă. Rata dobânzii tehnice este de 

3,5%. 

 

Aplicație–

rezerva netă 
la asigurarea 

de 

capitalizare  

Rezolvare: 
 
I) Metoda prospectivă 

txtn

A

Ntxtnat aPESR   
/  

31,4750475,0000.10

616,714.253121,956.582

085,649.15
000.10

5035

50

/

















NN

D

NN

D
S

a

P
P

kxx

nx
a

xn

U

NA

N   

tx

nxtx

tx

tntxtx

txtn
D

NN

D

NN
a

















/  

421,8
781,468.23

616,714.253235,339.451

40

5040

4010/ 






D

NN
a  

tx

nx

tx

tntx

txtn
D

D

D

D
E









   
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667,0
781,468.23

085,648.15

40

50

4010 
D

D
E  

leiaPESR A

Na 42,667.258,002.4670.6421,831,475667,0000.104010/40105    

 

 
II) Metoda retrospectivă  

xt

xt

A

N

t
E

aP
R


/  

 

x

txx

xn
D

NN
a 


/  

647,4
515,320.28

235,339.451121,956.582

35

4035

355/ 






D

NN
a  

 

828,0
515,320.28

781,468.23

35

40

355 
D

D
E  

59,667.2
828,0

647,431,475

355

355/

5 






E

aP
R

A

N


 lei 

 

 
 

 

 

 

  

x

tx
xt

D

D
E 
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Program:  

Asigurări (asigurări de viață) 

Modul:  

Bazele tehnice ale asigurărilor 
de viață 

Tema: 

Rezerva matematica practica 

 

 

 
I. Cuprinsul secvenței 

1. Determinarea rezervei teoretice (nete) 

II. Obiectivele secvenței 

 Înțelegerea mecanismului de determinare a 

rezervei teoretice  

 Aplicarea principiului de determinare pentru 

diferite tipuri de asigurări de viață 

III. Cuvinte cheie 

Rezerva teoretica, metodă prospective, metodă 

retrospectivă   
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O persoană în vârstă de 40 de ani încheie o asigurare în 

baza căreia urmează să primească de la vârsta de 60 de 

ani timp de 20 de ani o rentă anuală posticipată de 

12.000 lei. Durata de plată a ratelor de primă este k=10 

ani, cheltuielile de achiziţie 120 lei, %3 , 
 5,21 (Sa), 

cheltuielile de gestiune anuale aferente duratei asigurate 

60 lei, r=3,5%: 

Să se determine : 

1) Prima netă anuală A

NP ; 

2) Prima comercială trimestrială Q

BP ; 

3) Rezerva matematică practică prin metoda prospectivă 

la sfârşitul celui de-al: 

a. 8-lea an de asigurare 

b. 13-lea an de asigurare 

c. 27-lea an de asigurare; 

4) Valoarea de răscumpărare a poliţei la aceleaşi 

momente; 

5) Suma asigurată redusă a rentei posticipate, dacă 

asiguratul încetează plata primelor după 8 ani de la 

încheierea asigurării.  

 

Aplicație–

rezerva 

practica la 

asigurarea de 
rente 

amanate- 

temporare  

Rezolvare: 
 

1)  
xk

A

NA

N
a

P
P


/

  ; 
x

kxx

xk
D

NN
a 


/  

348.5412000529,4

781,468.23

643,092.9511,379.115

40

816111
/












 
a

x

nmxmx
aaxnm

U

N S
D

NN

D

NN
SSaP

421,8
781,468.23

616,714.253235,339.451

40

5040

4010/ 






D

NN
a  
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87,453.6
A

NP lei 

 

2) 03,1
4



A

BQ

B

P
P  

21 ggia

U

N

U

B CCCCPP   

 

)(
1

1
/2/1 xnmaxkaa

U

N

U

B aSaSCPP  


 


 

86,4
781,468.23

916,082.11267,141.125

40

8060
4020/20/ 







D

NN
aaxnm
  

lei

P
U

B

64,713.56)6,29163,252

120348.54(
97,0

1
)86,460421,8000.12

1000

5,2
120348.54(

03,01

1







 

79,734.6
A

BP  lei 

21,734.103,1
4

79,734.6


Q

BP lei 

 
3)  a) t=8   ),0( kt  

txntmatxtkatxtk

A

Batxntm aSaSaPSaAotaV   
/2/1//.....   

 

239,6
208,037.17

643,9092511,379.115

48

816111
/ 















D

NN

D

NN
a

tx

ntmtxtmtx
txntm  

 

959,1
208,037.17

616,714.253803,087.287

48

5048
/ 















D

NN

D

NN
a

tx

tktxtx
txtk

  

 

695,6
48

8060

/ 











D

NN

D

NN
a

tx

ntmtxtmtx

txntm
  

 

274,724.757,40177,8804,395868.74

695,660959,1000.120025,0959,179,734.603,0000.12239,6.....



AotaV
 

V.a.t.o.a. = 454,193.13959,179,734.6/   txtk

A

B aP   lei 

83,530.62..........8  aotaVAotaVR  lei 
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b) t=13 

 

txntmaatxntm aSSaAotaV   
/2/.....   

762,7
560,693.13

643,9092511,379.115

53

816111
/ 















D

NN

D

NN
a

tx

ntmtxtmtx
txntm  

 

329,8
53

8060

/ 











D

NN

D

NN
a

tx

ntmtxtmtx

txntm
  

1374,343.96329,860000.12762,7..... RAotaV   

 

c) t=27 
 

txtnmaatxtnm aSSaAotaV   
/2/.....   

 

824,7
364,543.6

643,9092999,284.60

67

816811
/ 















D

NN

D

NN
a

tx

tnmtxtx
txtnm  

 

519,8
67

8067

/ 



D

NN
a txtnm
  

2714,399.9414,511888.93519,860000.12824,7..... RAotaV  . 

 

4) a) t=8 ani <10 ani ; 5% penalizare 
        5,403.5995,0 88  RS lei 

    b) 74,643.931313  RS lei 

    c) 14,399.942727  RS  lei 

 

5) 
ra

U

muBt SPR  .)..1( ;  
U

muB

t

a
P

R
S

r

.)..1(

 , t=8 

 

272,6695,6005,0239,6111 /2/.)..1(   txntmtxntm

U

muB aaP   

602  aS ;  005,0
000.12

60
2   

84,969.9
272,6

82,530.62


raS  lei – suma asigurată redusă la care are dreprul 

asiguratul în cazul în care nu își mai plătește ultimele două rate de primă. 
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O persoană în vârstă de 40 de ani încheie o asigurare 

mixtă de viaţă pe durata de 20 de ani.  Suma asigurată 

este de 100.000 lei. Durata de plată a primelor de 

asigurare este k=10 ani. Cheltuielile de achiziţie sunt 120 

lei, %3 , 
 5,21 (Sa), cheltuielile de gestiune anuale 

aferente duratei asigurate sunt de 60 lei, r=3,5%: 

Să se determine: 

1) Prima netă anuală A

NP ; 

2) Prima netă comercială A

BP ; 

3) Rezerva matematică practică, prin metoda prospectivă 

la sfârşitul celui de-al: 

a. 8-lea an de asigurare 

b. 13-lea an de asigurare 

4) Presupunem că după al 13-lea an de asigurare, 

asiguratul optează pentru transformarea asigurării mixte 

de viaţă în asigurare de:  

a. Rente viagere anticipate 

            b. Rente temporare posticipate până la sfârşitul 

duratei asigurate. 

Care este suma asigurată (renta pe care o va încasa 

asiguratul)?  

 

Aplicație–

rezerva 

practica la 

asigurarea 
mixtă de viață  

Rezolvare:  

 

1)  
xk

A

NA

N
a

P
P


/

  ; 
x

kxx

xk
D

NN
a 


/  

leiS

S
D

MMD

D

MMD
SSAEP

a

a

x

nxxnx
aaxnxn

U

N

000.53000.10053,0
781,468.23

908,528.5084,205.8756,761.9

)(
40

604060
/












 
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421,8
781,468.23

616,714.253235,339.451

40

5040

4010/ 






D

NN
a  

 

79,293.6
A

NP lei 

 

2) )(
1

1
/2/1 xnaxkaa

U

N

U

B aSaSCPP  


 


 

 

90,13
781,468.23

267,141.125235,339.451

40

6040
4020// 







D

NN
aaxn
  

lei

P
U

B

04,793.57)83425,2105

120000.53(
97,0

1
)90,1360421,8000.12

1000

5,2
120000.53(

03,01

1







 

97,862.6
A

BP lei 

 
3)  a) t=8   ),0( kt  

txtnatxtkatxtk

A

Batxtntxtn aSaSaPSAEAotaV   
/2/1// )(.....   

 

67856,0
208,037.17

908,528.5907,327.7756,761.9

48

604860
/


















D

MMD

D

MMD
AE

tx

tntxtxtntx
txtntxtn

 

 

959,1
208,037.17

616,714.253803,087.287

48

5048
/ 















D

NN

D

NN
a

tx

tktxtx
txtk

  

 

505,9
208,037.17

267,141.125803,087.287

48

6048
/ 















D

NN

D

NN
a

tx

nxtx
txtn

  

 

38,319.693,57075,48933,403856.67

505,960959,1000.1000025,0959,197,862.603,0856.67.....



AotaV
 

V.a.t.o.a. = 558,444.13959,197,862.6/   txtk

A

B aP   lei 

822,874.55..........8  aotaVAotaVR  lei 

 

b) t=13 

 

txtnaatxtntxtn aSSAEAotaV   
/2/ )(.....   
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793,0
56,693.13

908,528.5857,632.6756,761.9

53

605360
/
















D

MMD

D

MMD
AE

tx

tntxtxtntx
txtntxtn

 

107,6
56,693.13

267,141.125971,764.208

53

6053
/ 















D

NN

D

NN
a

tx

nxtx
txtn

  

 

1342,666.79107,660300.79..... RAotaV   

 

4) a) )1()( 2213    txatxtxa

U

B aSaaSPR   

         2455,15
53

53 





D

N

D

N
a

tx

tx

tx
  

         

         44,222.5
0006,12455,15

42,666.79

)1( 2

13 






 tx

a
a

R
S


lei 

 

   b) )( /2/13 txtntxtna

U

B aaSPR     

        82,5
560,693.13

511,379.115411,071.195

53

615411
/ 















D

NN

D

NN
a

tx

nxtx
txtn  

        1068,6
560,693.13

267,141.125971,764.208

53

6053
/ 















D

NN

D

NN
a

tx

nxtx
txtn

  

lei
aa

R
S

txtntxtn

a 776,679.13
1068,60006,082,5

42,666.79

/2/

13 






 

. 

 
 

 

 

 

 
 

1. Rezerva matematica teoretica:                                                                                  

a) inglobeaza si cheltuielile de gestiune, incasare si 

achizitie ale contractului 

b) se mai numeste si rezerva matematica bruta 

c) ia in considerare angajamentele viitoare ale 

asiguratorului aferente riscului viager si valoarea 

probabila a primelor platite de asigurat 

 

Test 



 

 

 
 

  

 
 

 
 

 Pag. 105/139 Pag. 105/ 
 

FONDUL SOCIAL EUROPEAN 

Investeşte în 

OAMENI  

ROMÂNIA 
UNIVERSITATEA BABEŞ-BOLYAI CLUJ-NAPOCA 

CENTRUL DE FORMARE CONTINUĂ, ÎNVĂȚĂMÂNT 
LA DISTANȚĂ ȘI CU FRECVENȚĂ REDUSĂ 

 

Str Ion I.C.Brătianu, nr.20, Cluj-Napoca 
Tel.: (00) 40 - 740 - 077521 
Fax: (00) 40 - 364 - 815679 

2. Valoarea de rascumparare a contractului de asigurare 

mixta de viata:             

 a) creste pe intreaga perioada a contractului pentru 

a atinge la   termen nivelul sumei asigurate 

 b) nu are valoare de rascumparare din cauza 

antiselectiei 

 c) scade pe intreaga perioada a contractului pentru 

a deveni la scadenta zero 
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Program:  

Asigurări (asigurări de viață) 

Modul:  

Produse de asigurări de viață 

Tema: 

Asigurări tradiționale de viață – asigurarea temporară de deces 

 

 

 
I. Cuprinsul secvenței 

1. Mecanismul funcționării produsului 

2. Simularea rezultatelor asigurătorului 

3. Determinarea rezervei matematice 

II. Obiectivele secvenței 

 Înțelegerea modalității de funcționare a 

produsului 

 Familiarizarea cu particularitățile produselor 

tradiționale  

III. Cuvinte cheie 

asigurare de deces, asigurare mixtă de viaţă,  

risc de renunţare, risc de lichiditate, 

răscumpărare. 
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Asigurările mixte de viaţă şi asigurările de deces sunt 

considerate produse tradiţionale de asigurare, asiguratul 

având certitudinea obţinerii unei sume asigurate fixe în 

momentul decesului sau la expirarea poliţei. Riscul 

investiţiei aparţine societăţii de asigurări: 

- societatea trebuie să adopte o atitudine 

prudenţială faţă de profiturile viitoare obţinute din 

investiţii; 

- societatea trebuie să investească banii 

clienţilor în instrumente financiare sigure cum ar fi: 

obligaţiuni guvernamentale, bonuri de tezaur sau 

depozite la bănci sigure. 

Produsele 

tradiționale 

de asigurări 

de viață 

 
 

 

 

 

Se încheie pe o perioadă limitată de timp şi acoperă numai 

riscul de deces. În consecinţă, asiguratul va plăti periodic o 

sumă de bani – prima de asigurare- în schimbul căreia o a 

treia persoană -beneficiarul – va încasa suma asigurată la 

decesul asiguratului, conform contractului încheiat. 

Asigurarea 

temporară 

de deces  

 
 

 

Caracteristic pentru această poliţă este faptul că 

suma asigurată va fi plătită numai dacă decesul se 

produce în perioada de valabilitate a contractului. Dacă 

la expirarea contractului asiguratul este în viaţă, 

asigurătorul este exonerat de orice răspundere privind 

plata sumei asigurate. Nici asiguratul nici beneficiarul nu 

Particularități 
ale asigurării 

temporare de 

deces 
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 vor primi nimic la expirarea contractului. De aceea nici 

prima de asigurare nu este foarte mare în comparaţie cu 

celelalte tipuri de asigurări.  

Asigurarea temporară de deces poate fi subscrisă cu plata unei 

prime unice sau a primelor periodice. Cea de-a doua modalitate de plată 

este mai des utilizată. Date fiind caracteristicile menţionate, rezultă clar 

că această asigurare conferă protecţie numai pentru riscul de deces, şi nu 

presupune o economisie sau capitalizare prin faptul că la expirarea 

perioadei de asigurare asigurătorul nu va plăti nimic dacă asiguratul este 

în viaţă. Dacă mediul economic este inflaţionist, suma asigurată poate fi 

protejată printr-o clauză specială împotriva inflaţiei, ceea ce implică şi 

adaptarea în consecinţă a primei de asigurare. De cele mai multe ori, 

persoana desemnată este soţul supravieţuitor, dar pot fi şi copiii, părinţii 

sau alte persoane din afara familiei. 

 
 

 

 
 

     

 
Plata sumei asigurate pentru deces dacă 

asiguratul decedează înainte de 

expirarea celor n ani 

 

          

          

          

 
0 1 2 

 
    n-1 N  

  P  P P      P   

Temă de 

reflecție – 

Schema de 
funcționare 

a asigurării 

temporare 

de deces 
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Bazele tehnice reţinute pentru calculul primelor 

contractului de asigurări temporare de deces sunt: 

- tabela de mortalitate a populaţiei României, ambele 

sexe, pe perioada 2000-2002; 

- rata dobânzii tehnice de 5%. 

Pe piaţa asigurărilor temporare există două tipuri de 

formule care coexistă pe piaţă: 

- formula cu prime naturale, de risc; 

- formula cu prime nivelate, constante. 

Primele naturale îşi datorează numele faptului că 

evoluează în fiecare an în funcţie de vârsta atinsă de 

asigurat: prima unui an acoperă exact riscul anului 

respectiv. Evoluţia primei anuale este deci paralelă cu 

evoluţia naturală a mortalităţii indicate de tabela de 

mortalitate. 

În practică, asigurătorul calculează nivelul primelor 

naturale succesiv, procedând ca şi cum contractul 

subscris de client ar fi un contract reînnoibil. 

Calculul 

primelor 

naturale ale 

contractului 
de asigurare 

temporară 

de deces  

Nivelul primelor succesive pentru o asigurare de deces cu suma asigurată 

de 10000 lei 

Vârsta 

atinsă 
(ani) 

Nivelul 

primei 
anuale 

(lei) 

Vârsta 

atinsă 
(ani) 

Nivelul 

primei 
anuale 

(lei) 

Vârsta 

atinsă 
(ani) 

Nivelul 

primei 
anuale 

(lei) 

20 8,61 39 30,91 58 138,89 

21 9,01 40 34,59 59 154,10 

22 9,02 41 38,29 60 163,39 

23 9,53 42 43,07 61 180,28 

24 10,13 43 44,48 62 194,67 

25 11,24 44 46,45 63 207,87 

26 11,25 45 50,95 64 230,03 
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27 12,36 46 56,45 65 242,69 

28 13,27 47 61,08 66 268,25 

29 15,29 48 67,71 67 287,30 

30 16,21 49 71,78 68 315,95 

31 16,94 50 77,89 69 350,53 

32 17,97 51 83,69 70 386,43 

33 19,61 52 91,05 71 433,15 

34 22,17 53 99,92 72 449,57 

35 22,62 54 105,90 73 487,36 

36 25,10 55 113,90 74 544,59 

37 27,19 56 120,09 75 605,52 

38 29,30 57 130,67   

Exemplu: Prima naturală netă (20 ani) = 61,810000
20

1

21 



l

vd
 lei 

                    Prima naturală netă (21 ani) = 01,910000
21

1

22 



l

vd
 lei. 

 

 

 

 
 

 

Primele nivelate ramân constante pe toată durata 

contractului. Pentru o durată egală se observă, (vezi 

tabel), că prima creşte în funcţie de vârsta asiguratului 

la subscriere, fenomen specific asigurărilor de deces. 

Primele nete anuale se calculează după următoarea 

formulă: 

a

kxx

nxx
a

x

kxx

x

nxx

a

xk

U

NA

N S
NN

MM
S

D

NN

D

MM

S
a

P
P 




















/

 

,considerând durata contractului (n) egală cu durata de 

Calculul 

primelor 

nivelate la 
asigurarea 

temporară de 

deces  
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plată a ratelor de primă (k). 

Cuantumul primelor anuale nivelate pentru o asigurare temporară de 

deces, cu suma asigurată de 10000 lei 

Vârsta la 
subscriere 

(ani) 

Durata contractului 

5 ani 10 
ani 

15 
ani 

20 
ani 

20 
8,88 10,07 11,86 14,05 

25 
11,59 14,01 16,83 20,30 

30 
17,13 20,63 25,01 30,07 

35 
25,14 30,76 37,13 44,71 

40 
38,04 45,94 55,53 65,90 

45 
56,27 68,54 81,60 96,55 

50 
84,78 100,81 119,87 141,57 

55 
122,37 147,21 175,76 209,21 

60 
181,42 219,02 264,62 313,25 

65 
272,81 336,46 405,52 

471,36 

70 
433,41 532,67 

  

75 
701,00  

  
 

 

 

 
 

Considerăm în momentul 0 (încheierea 

contractului), un număr mare de asiguraţi an , în vârstă 

de 40 de ani, care vor să subscrie o asigurare 

temporară de deces pe durata de 10 ani. 

Cei 93076 asiguraţi care vor încheia contractul (

9307640 l  supravieţuitori conform TM 2000-2002), vor 

plăti o primă unică de 400 lei. Putem întocmi tabloul 

anual al soldurilor de casă, presupunând că tabela de 

mortalitate reflectă comportamentul asiguraţilor, iar 

plasamentele au o rată de fructificare de exact 5% 

Simularea 
rezultatelor 

asigurătorului 

pentru 
asigurarea 

temporară de 

deces  
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%).5( i  

Cei 93076 asiguraţi care vor încheia contractul ( 9307640 l  

supravieţuitori conform TM 2000-2002), vor plăti o primă unică de 400 lei. 

Putem întocmi tabloul anual al soldurilor de casă, presupunând că tabela 

de mortalitate reflectă comportamentul asiguraţilor, iar plasamentele au o 

rată de fructificare de exact 5% %).5( i  

Tabel 4. Numărul supravieţuitorilor şi al decedaţilor pe durata 

contractului 

Începutul anului Anul de asigurare 

Vârsta 
asiguratului 

(x) 

Nr.asiguraţi (

)xl  

 Rata 
dobânzii 

(i) 

aS (lei) Nr. 
decese 

)( xd  

40 93076 1 5% 10000 303 

41 92773 2 5% 10000 338 

42 92435 3 5% 10000 373 

43 92062 4 5% 10000 418 

44 91644 5 5% 10000 430 

45 91214 6 5% 10000 447 

46 90767 7 5% 10000 488 

47 90279 8 5% 10000 538 

48 89741 9 5% 10000 579 

49 89162 10 5% 10000 638 

Sursa : Tabela de mortalitate a populaţiei României –ambele sexe- 

2000-2002 

Se utilizează convenţia elveţiană şi anume, plata sumei asigurate în caz 

de deces la sfârşitul anului de asigurare. 
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    Soldul asigurătorului la expirarea asigurării temporare de deces 

Anul Începutul 
anului (sute mii 

lei) 

Sfârşitul anului (sute mii lei) 

Prime Sold Dobândă Prestaţii Sold 

1 372,3 372,3 18,6 30,3 360,6 

2  360,6 18 33,8 344,8 

3  344,8 17,2 37,3 324,7 

4  324,7 16,2 41,8 299,1 

5  299,1 15,0 43,0 271,1 

6  271,1 13,5 44,7 240,0 

7  240,0 12,0 48,8 203,2 

8  203,2 10,2 53,8 159,6 

9  159,6 8,0 57,9 109,7 

10  109,7 5,5 63,8 51,4 

 

Din această simulare rezultă un sold de 51,4 sute mii lei (5 140 000 

lei) pentru totalitatea asigurărilor temporare de deces încheiate de indivizi 

cu vârsta de 40 ani pe o durată de 10 ani, pentru o sumă asigurată de 

10000 lei şi cu plata unei prime unice de 400 lei. Se observă că riscul de 

deces este supra-tarifat, deoarece asigurătorului încheie ultimul an de 

asigurare cu sold pozitiv. 

Dacă asigurătorul se mulţumeşte cu un sold nul are două posibilităţi: 

1) fie lasă prima unică la 400 lei şi măreşte suma asigurată până la 

10926 lei; 

x

nxx
a

U

N
D

MM
SP 

 , 400U

NP lei   
40

5040400
D

MM
Sa


  

400

1

04,13221

82,252986,3013



aS    ; 10926aS  lei. 

2) fie lasă suma asigurată la nivelul de 10000 lei şi scade prima netă 

unică la 366,11 lei. 
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În acest mod se restabileşte echitatea actuarială, asigurătorul 

urmând sa realizeze profit din cheltuielile suplimentare asociate 

contractului, incluse în prima brută a contractului. 

 

 

 

 
 

     
Pentru a compara diferitele formule de plată 

existente, vom lua exemplul unui asigurat în vârstă de 40 

de ani, care subscrie o asigurare temporară de deces pe 

durata de 10 ani, pentru o sumă asigurată în caz de deces 

de 10.000 lei. 

Tabelul recapitulează nivelurile nete ale primelor pe 

care trebuie să le achite asiguratul în funcţie de modul de 

plată ales: primă unică, prime anuale naturale sau prime 

anuale nivelate. 

 

Temă de 
reflecție – 

Paralelă 

între 
modalitățile 

de plată a 
primei de 

asigurare 

                            Tabel recapitulativ al primelor plătite (vărsate) lei 

Anul Primă 

unică 

Prime 

naturale 

Prime 

nivelate 

1 366,11 34,59 45,94 

2  38,29 45,94 

3  43,07 45,94 

4  44,48 45,94 

5  46,45 45,94 

6  50,95 45,94 

7  56,45 45,94 

8  61,08 45,94 

9  67,71 45,94 

10  71,78 45,94 

Total 366,11 514,85 459,4 
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Din punct de vedere actuarial, cele trei formule de plată sunt strict 

echivalente. Asigurătorului îi este indiferent dacă clientul său optează 

pentru prima unică de 366,11 lei, pentru primele anuale nivelate de 45,94 

lei sau pentru seria de 10 prime naturale. Dar pentru client este vorba de 

o alegere a cărei pertinenţă nu va putea fi judecată decât a posteriori (în 

funcţie de momentul exact al decesului). 

În ultima perioadă tarifele construite pornind de la tabele 

experimentale certificate au tendinţa de a se multiplica şi din ce în ce mai 

mulţi asigurători elaborează oferte în care vârsta asiguratului nu mai este 

singurul parametru care intră în calculul primei. Segmentarea ofertei pe 

piaţa asigurărilor temporare de deces se traduce prin apariţia tarifelor 

pentru bărbaţi şi pentru femei, pentru fumători şi pentru nefumători. 

Diferenţele de preţ între aceste categorii sunt semnificative.  

 

 
 

 

 
 

În cazul în care se încheie un contract cu plata 

primelor naturale, asigurătorul nu trebuie să constituie 

rezervă matematică pentru că, prin definiţie, prima 

naturală achitată în fiecare an acoperă exact riscul acelui 

an.  

Dacă însă se încheie un contract cu prime constante, 

apare necesitatea constituirii unei rezerve matematice 

anuale la asigurător, datorită distorsiunii în timp între 

evoluţia primelor şi cea a riscului: riscul este supra-tarifat 

la începutul contractului şi este sub-tarifat ulterior. 

 

Calculul 

rezervei 

matematice 

la 
asigurarea 

temporară 

de deces  

Tabelul următor prezintă evoluţia rezervei matematice a unei asigurări 

temporare de deces subscrise pentru o durată de n=10 ani, un asigurat 
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în vârstă de x=40 de ani, în funcţie de modul de plată al primelor: 

primă unică sau prime anuale nivelate. 

                     Calculul rezervei matematice pentru asigurarea de deces 

- lei 

Anul 

t 

Rezerva matematică la sfârsitul anului t 

Contract cu primă 

unică 

Contract cu prime 

anuale nivelate 

1 353,01 15,66 

2              
335,45 

28,41 

3 313,13 37,87 

4 284,68 42,80 

5 253,18 46,47 

6 217,90 48,26 

7 175,98 45,39 

8 125,94 36,53 

9 68,15 22,21 

10 0 0 

Rezerva matematică a fost calculată potrivit următoarelor 

formule: 

  )(
tx

kxtxA

Na

tx

nxtx
xt

D

NN
PS

D

MM
V







 



 ,      pentru prime anuale nivelate    

a

tx

nxtx
xt S

D

MM
V 






 ,      pentru prima unică                     
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 Evoluţia rezervei matematice pentru asigurarea temporară de deces 

 

Se observă că rezerva matematică a asigurării temporare de deces 

descreşte în mod constant în cazul plăţii unei prime unice, iar în cazul 

plăţii anuale a primelor iniţial creşte urmând să descrească în partea a 

doua a contractului, ajungând în final să devină nulă. Această evoluţie a 

rezervei matematice implică inexistenţa valorii de răscumpărare în cazul 

asigurărilor temporare de deces.   

De fapt, posibilitatea de a răscumpăra aceste contracte ar induce o 

antiselecţie dăunătoare acestora. Dacă un individ este în bună stare de 

sănătate înainte de scadenţa contractului, el ar avea o puternică înclinaţie 

de a-şi răscumpăra contractul. O asemenea posibilitate ar determina deci 

o puternică antiselecţie în materie de răscumpărare, pentru că doar 

indivizii cu o sănătate precară şi-ar păstra contractul până la scadenţă.  
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Program:  

Asigurări (asigurări de viață) 

Modul:  

Produse de asigurări de viață 

Tema: 

Asigurări tradiționale de viață – asigurarea mixtă de viață 

 

 

 
I. Cuprinsul secvenței 

1) Mecanismul funcționării produsului 

2) Determinarea rezervei matematice 

II. Obiectivele secvenței 

 Înțelegerea modalității de funcționare a 

produsului 

 Familiarizarea cu particularitățile produselor 

tradiționale  

III. Cuvinte cheie 

asigurare mixtă de viaţă, valoare de 

răscumpărare. 
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Asigurarea mixtă de viaţă este o asigurare de capitalizare. 

Asigurătorul va plăti în orice condiţii asiguratului sau 

beneficiarului poliţei suma asigurată; dacă asiguratul este în 

viaţă la expirarea poliţei el primeşte personal suma 

asigurată, iar dacă decedează în perioada de asigurare, 

suma asigurată revine beneficiarului asigurării, numit de el 

şi menţionat în conractul de asigurare. 

Asigurarea 

mixtă de 

viață 

 

 

 

Faţă de asigurarea temporară de deces prin care 

este acoperit numai riscul de deces, asigurarea mixtă de 

viaţă acoperă şi „riscul” de supravieţuire. Este deci un 

produs complex care oferă protecţie dublă. Particularități 
ale asigurării 

mixte de 
viață 

 

Marele avantaj constă în faptul că sumele de bani plătite de asigurat 

sub forma primelor de asigurare reprezintă o formă de economisire care 

poate fi valorificată la expirarea perioadei. Bineînţeles, prima de asigurare 

în acest caz este mai mare decât în cazul asigurării temporare de deces.  

Un alt aspect al acestui tip de asigurare il constituie accesul la fondul 

de asigurare, dar dacă contractantul asigurării doreşte retragerea acestor 

bani el renunţă la contract. Valoarea primită înapoi de la societatea de 

asigurare – valoarea de răscumpărare- creşte odată cu apropierea de 

scadenţa contractului. De aceea, este recomandabil să nu se renunţe la 

contract întrucât sumele rambursate cresc odată cu trecerea timpului. 
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Plata sumei asigurate în 

momentul decesului 

asiguratului, 

 sau la expirarea 

poliţei dacă 

asiguratul e în 

viaţă.  

 

          

          

          

 
0 1 2 

 
    n-1 N  

  P  P P      P   

Temă de 

reflecție – 
Schema de 

funcționare 

a asigurării 
mixte de 

viață 

 

 

 

 
 

Pentru a asigura comparabilitatea rezultatelor vom 

reţine aceleaşi baze tehnice pentru calculul primelor ca şi 

la asigurarea temporară de deces şi anume: 

- tabela de mortalitate a populaţiei României, ambele 

sexe, pentru perioada 2000-2002; 

- rata dobânzii tehnice de 5%. 

Tabelul următor furnizează valorile primelor nete 

unice şi anuale calculate pentru diverse vârste la 

subscriere şi pentru diverse durate, în ipoteza în care rata 

tehnică a dobânzii este fixată la 5%. 

 

Calculul 

primelor 
naturale ale 

contractului 

de asigurare 

mixtă de 
viață 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

  

 
 

 
 

 Pag. 121/139 Pag. 121/ 
 

FONDUL SOCIAL EUROPEAN 

Investeşte în 

OAMENI  

ROMÂNIA 
UNIVERSITATEA BABEŞ-BOLYAI CLUJ-NAPOCA 

CENTRUL DE FORMARE CONTINUĂ, ÎNVĂȚĂMÂNT 
LA DISTANȚĂ ȘI CU FRECVENȚĂ REDUSĂ 

 

Str Ion I.C.Brătianu, nr.20, Cluj-Napoca 
Tel.: (00) 40 - 740 - 077521 
Fax: (00) 40 - 364 - 815679 

 

Nivelul primelor nete la asigurarea mixtă de viaţă, pentru o sumă 

asigurată de 10000 lei 

Vârsta la 
subscrier

e (ani) 

Contract cu primă unică Contract cu prime anuale 

Durata contractului Durata contractului 

10 ani 15 ani 20 ani 10 ani 15 
ani 

20 ani 

20 
6154,44 4844,00 3827,96 762,10 447,38 295,34 

25 
6159,64 4856,80 3851,79 763,77 449,67 298,33 

30 
6169,24 4878,67 3890,99 766,88 453,63 303,30 

35 
6183,24 4911,22 3949,14 771,44 459,57 310,79 

40 
6205,00 4960,66 4035,45 778,60 468,76 322,18 

45 
6236,82 5031,89 4156,83 789,20 482,30 338,76 

50 
6284,31 5133,56 4329,07 805,38 502,33 363,51 

55 
6347,78 5273,63 4568,47 827,65 531,33 400,53 

60 
6443,55 5482,93 4916,39 862,76 578,01 460,53 

65 

6590,54 5793,65 5408,04 920,47 655,88 560,82 

Primele pentru asigurările mixte de viaţă au fost calculate potrivit 

următoarelor formule: 

a

x

nxxnx
axnxn

U

N S
D

MMD
SAEP 


 )( /                 

a

kxx

nxxnx

xk

U

NA

N S
NN

MMD

a

P
P 











/

 pentru durata contractului (n) egală cu 

durata de plată a ratelor de primă (k). 
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Vom prezenta în continuare evoluţia rezervei 

matematice practice (calculate pe baza primelor 

comerciale) pentru o asigurare mixtă de viaţă încheiată 

de un asigurat în vârstă de 40 de ani, pe perioada de 10 

ani. Vom considera, ca şi la asigurarea temporară de 

deces, cele două cazuri: plata unică a primei şi plata 

anuală pe toată durata derulării contractului. Cheltuielile 

asociate contractului sunt: 001,0  ; 03,0  ; 002,01 g  ; 

0015,02 g . 

 

Calculul 

rezervei 

matematice 

la 
asigurarea 

mixtă de 

viață 

               Evoluţia rezervei matematice la asigurarea mixtă de viaţă – 

lei - 

Anul 
(t) 

xtV  xtV ''  

Contract primă 
unică 

Contract prime 
anuale 

Contract prime 
anuale 

1 
6503,9 787,5 778 

2 
6817,5 1613,9 1605,3 

3 
7146,8 2481,7 2473,9 

4 
7492,8 3393,3 3386,5 

5 
7857,4 4354,1 4348,3 

6 
8241,6 5366,5 5361,7 

7 
8646,4 6433,2 6429,5 

8 
9073,2 7557,9 7555,4 

9 
9523,8 8745,2 8743,9 

10 
10000 10000 10000 

 

Se observă că rezerva matematică a asigurării mixte creşte în mod 

constant pe întreaga perioadă a contractului, pentru a atinge la termen, 

nivelul sumei asigurate. Acest lucru este adevărat indiferent de modul de 

plată al primelor. 
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    Evoluţia rezervei matematice pentru asigurarea mixtă de viaţă 

 

Contractul de asigurare mixtă de viaţă are şi valoare de 

răscumpărare. Această valoare este egală cu rezerva matematică a anului 

în care se cere răscumpărarea, cu precizarea că răscumpărarea în primii 

ani ai contractului atrage după sine penalităţi. 

Dacă asiguratul doreşte să îşi răscumpere contractul cu primă unică la 

sfârşitul celui de-al 5-lea an de asigurare, el va primi o valoare de 

răscumpărare egală cu rezerva matematică, adică 7857,4 lei, după cum 

rezultă din tabel. 

Valoarea de răscumpărare a unui contract este în permanenţă 

superioară nivelului primei unice vărsate şi creşte în timp. Pentru asigurat 

totul se petrece ca şi cum ar dispune de o economisire remunerată 

(fructificată). Această economisire poate fi explicată printr-o garanţie 

„efect de levier”: asiguratul sau beneficiarii vor încasa întotdeauna o sumă 

asigurată mai mare decât economisirea obţinută. De exemplu, la sfârşitul 

0
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ani
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anului 8 valoarea capitalizată la rata dobânzii de 5% a primei unice de 

6205 lei ar fi de 9167,6 lei, deci mai mică decât suma asigurată pe care o 

primeşte în caz de deces de 10000 lei. Costul acestei garanţii „efect de 

levier” poate fi calculat a posteriori ca % din dobânda anuală. 

Să presupunem că răscumpărarea se produce la finele anului al 8 – 

lea. Tabelul ne indică valoarea de răscumpărare de 9073,2 lei. Asiguratul 

a plătit o primă unică de 6205 lei în momentul subscrierii şi primeşte 8 ani 

mai târziu 9073,2 lei. Rata randamentului actuarial a operaţiei este rata t, 

care verifică egalitatea:   

2,9073)1(6205 8  t , 

de unde rezultă 04864,0t  sau %864,4t . Dacă asiguratul nu ar fi subscris 

garanţia „efect de levier”, această rată de randament ar fi fost egală cu 

rata dobânzii tehnice, adică 5%. De unde se poate deduce că în cei 8 ani 

de la încheierea asigurării garanţia asociată „efectului de levier” l-a costat 

în medie o dobândă anuală de 0,136%. Acest cost depinde bineînţeles de 

vârsta asiguratului la subscriere (creşte odată cu înaintarea în vârstă) şi 

de numărul de ani scurşi de la subscriere până la momentul răscumpărării 

(scade odată cu apropierea de scadenţă). 

 
 
 

 

 
 

Comparând cele două tipuri de produse de asigurări 

de viaţă tradiţionale se observă că prima netă plătită 

pentru asigurarea mixtă de viaţă este cu mult superioară 

faţă de prima plătită în cazul asigurării temporare de 

deces. Acest lucru este consecinţa riscurilor asigurate care 

sunt mult mai cuprinzătoare în cazul asigurării mixte. De 

asemenea în cazul asigurării mixte contractul are şi 

valoare de răscumpărare, dând posibilitatea asiguratului 

Temă de 

reflecție – 

Studiu 

comparativ: 

temporară 
deces vs. 
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mixtă viață  să-şi recupereze o mare parte din valoarea contractului, 

lucru imposibil în cazul asigurării temporare de deces. 

     
 

 

 

 

 
 

1. La produsele traditionale de asigurari de viata:                                                       

a) valoarea de rascumparare este valoarea 

capitalului acumulat, mai putin cheltuielile de 

reziliere 

b) alocarea activelor este determinata de asigurat  

c) riscul investitiei este suportat de asigurator in 

limita sumei asigurate 

 

2. In contractul de asigurare temporara de deces cu 

prime anuale nivelate rezerva matematica :   

 a) are nivelul maxim la incheierea contractului dupa 

care scade treptat, ajungand la scadenta 0 

 b) creste initial urmand sa descreasca in partea a 

doua a contractului, la scadenta fiind nula 

 c) este nula.  

Test 
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Program:  

Asigurări (asigurări de viață) 

Modul:  

Produse de asigurări de viață 

Tema: 

Asigurări de viață în unități de cont (unit-linked) - prezentare 

 

 

 
I. Cuprinsul secvenței 

1. Mecanismul funcționării produsului 

2. Riscuri associate produselor în unități de cont 

3. Modalitate de tarifare a produselor în unități 

de cont 

II. Obiectivele secvenței 

 Familiarizarea cu noțiunea de asigurare de 

viață unit linked  

 Înțelegerea modalității de funcționare a 

asigurării în unități de cont  

III. Cuvinte cheie 

asigurare de viaţă în unităţi de cont cu sumă 

minimă garantată, risc de renunţare, risc de 

lichiditate, riscul capitalului minim investit, 

răscumpărare. 
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O asigurare de viaţă legată de investiţii poate fi 

descrisă ca având două componente: o componentă 

investiţională şi o componentă de protecţie. Componenta de 

protecţie este reprezentată de o asigurare viageră de deces. 

În caz de deces, beneficiarul va primi valoarea maximă 

dintre suma investită şi valoarea unităţilor fondului de 

economisire la momentul respectiv. Componenta 

investiţională constă în achiziţionarea de unităţi în fondurile 

financiare constituite pentru acest tip de asigurare. Valoarea 

contului la un anumit moment se obţine înmulţind numărul 

unităţilor deţinute cu valoarea unităţii de fond pentru ziua 

respectivă. Profiturile obţinute din investirea sumelor sunt 

strâns legate de performanţa fondurilor şi implicit de riscul 

acestora. 

Asigurarea 

de viață în 

unități de 

cont 

 

 

 

Produsele de asigurări de viaţă legate de investiţii 

prezintă avantaje atât pentru companiile de asigurări cât şi 

pentru asiguraţi. Avantaje pentru compania de asigurări: 

- transferul riscului investiţional către asigurat şi prin 

aceasta o relaxare a normelor de solvabilitate; 

- atragerea de noi clienţi şi menţinerea celor ce 

urmăresc obţinerea unor rentabilităţi investiţionale 

ridicate, care altfel si-ar fi răscumpărat poliţele.  

Avantaje 

ale 
asigurării 

unit-linked 

 

Avantaje pentru asiguraţi: 

- transparenţa repartizării beneficiilor; 

- posibilitatea ca asiguratul să îşi transfere sumele investite între 

fonduri; 

- avantaje fiscale în majoritatea ţărilor europene (România face 
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excepţie). 

Unit linked este un produs care îşi păstrează modernitatea în cadrul 

asigurărilor pe plan mondial, lansat în a doua jumătate a secolului şi care 

a avut mare succes în Statele Unite şi în Europa, adică acolo unde 

investiţiile reprezintă forma preferată de asociere cu protecţia prin 

asigurare şi unde veniturile obţinute pot fi substanţiale. Produsul unit 

linked a apărut ca un răspuns firesc la dorinţa de investiţie a clienţilor, 

alături de nevoia de protecţie. 

 
 

 

 
 

 
 

 

 

Transferul riscului investiţional către asigurat implică 

automat că asigurătorul nu suportă nici riscul de creştere 

nici riscul de scădere a pieţelor financiare. Totuşi analizând 

situaţia în detaliu, asigurătorul ramâne expus riscului de 

renunţare, riscului de lichiditate şi riscului capitalului minim 

investit. 

 

Riscuri 

generate 
de 

asigurările 
unit-linked 

 

Riscul de renunţare se referă la dreptul subscriptorului de a renunţa 

la contractul de asigurare în prima lună după subscriere. Această 

dispoziţie îi permite subscriptorului recuperarea primei vărsate chiar dacă 

valoarea unităţilor de cont a scăzut de la subscriere. În consecinţă, dacă 

prima este investită imediat după subscriere, asigurătorul suportă riscul 

de scădere a activelor suport timp de o lună. Asigurătorul poate neutraliza 

acest risc inserând în contract o clauză ce stipulează că prima nu va fi 
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investită în unităţi de cont decât după o perioadă de 30 de zile de la 

subscriere. 

Riscul de lichiditate apare când unităţile de cont sunt active puţin 

lichide. Acest risc poate avea două consecinţe. În primul rând valoarea 

activelor suport comunicată asiguratului poate să se dovedească 

superioară preţului obţinut în cazul cedării lor. De asemenea, în cazul 

răscumpărării unui contract în unităţi de cont, asigurătorul poate întâlni 

dificultăţi la vânzarea activelor respective. Cu toate acestea el va trebui să 

îi verse asiguratului valoarea contractului. Şi acest risc poate fi parţial 

neutralizat de asigurător prin reţinerea de active suport lichide în cadrul 

contractelor în unităţi de cont pe care le comercializează. 

Riscul capitalului minim investit se referă la o garanţie care îi 

asigură beneficiarului contractului, în caz de deces al asiguratului, 

vărsarea unei sume minime, indiferent de valoarea unităţilor de cont la 

aceea dată. Asigurătorul suportă riscul ca persoana asigurată să decedeze 

când piaţa financiară e în scădere. 

Până acum am văzut că există două aspecte ale riscului: riscul de 

deces şi riscul financiar. Mai există însă un risc suplimentar care face şi 

mai importantă gestiunea corectă a acestor produse, şi anume riscul 

sistemic. De fapt, fluctuaţiile bursiere se vor repercuta de manieră 

sistemică asupra tuturor contractelor de acest tip. În plus, în cazul unor 

fluctuaţii bursiere importante, fondurile proprii ale asigurătorului şi 

reasigurătorului pot fi sever afectate reducându-le astfel capacitatea de a 

face faţă angajamentelor asumate. 
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Succesul asigurărilor unit-linked datează din a doua 

jumătate a anilor ’90, adică o perioadă când pieţele 

financiare erau în creştere. Riscul capitalului minim 

investit era adesea neglijat. În acea perioadă societăţile 

de asigurări nu aveau pusă la punct o metodă de tarifare 

– şi cu atât mai puţin de provizionare – pentru această 

garanţie, deoarece riscul de scădere al pieţelor financiare 

părea nesemnificativ. Scăderea pieţelor financiare 

declanşată la începutul anului 2000 a modificat drastic 

situaţia. Astăzi este primordial ca societăţile de asigurări 

să îşi dezvolte metode de tarifare şi de provizionare care 

au bineînţeles consecinţe benefice asupra gestiunii acestui 

risc.      

Temă de 

reflecție – 
riscul 

capitalului 

minim 
investit 

Între anii 1997 şi 2000 industria asigurărilor unit linked a crescut 

mult mai repede decât asigurările de viaţă tradiţionale pe pieţele vest 

europene. În Italia, Belgia, Spania, Austria şi Finlanda veniturile din prime 

subscrise pentru asigurările unit linked aproape că s-au dublat în fiecare 

an, în timp ce produsele tradiţionale au înregistrat o creştere moderată 

sau chiar rate negative de creştere pe unele pieţe. 

Pe pieţele din sudul Europei, Belgia, Finlanda şi Suedia creşterea 

industriei asigurărilor unit linked a fost susţinută de popularitatea crescută 

a bancasigurării. 

Produsele unit linked sunt deosebit de atractive în perioadele de creştere 

bursieră. O simplă analiză regresională demonstrează că o creştere 

bursieră de 10% duce la o creştere a primelor unice pentru produsele unit 

linked de 15%1. Dar şi impactul deprecierilor bursiere este de asemenea 

foarte puternic. De exemplu, în cazul crash-ului bursier din 1987 au fost 

                                                 
1 “Unit-Linked Life Insurance in Europe: Regaining Momentum”, Swiss Re, Sigma, No.3/2003. 
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necesari şase ani pentru ca primele pentru produsele unit linked să atingă 

din nou nivelul din 1987.  

 Anul 2001 a reprezentat un puternic declin pentru industria 

asigurărilor unit linked datorită schimbărilor apărute în condiţiile de piaţă 

(scăderea pieţelor bursiere). Contractele cu sume minime garantate au 

devenit brusc foarte atractive pe pieţele din vestul Europei în anul 2001. 

 Asigurătorii britanici, nemţi şi elveţieni au fost afectaţi în mod 

special. Asigurătorii britanici au investit o mare parte a activelor în acţiuni, 

în timp ce asigurătorii nemţi şi elveţieni au promis beneficii suplimentare 

ridicate acţionarilor deoarece îşi investiseră o mare parte a activelor în 

acţiuni.  

 Pe de altă parte, asigurătorii francezi, italieni şi spanioli au fost mai 

puţin afectaţi de modificările condiţiilor de piaţă datorită 

comportamentului lor conservator de investire.  

 Totuşi s-a constatat o revigorare a vânzărilor de asigurări unit linked 

deoarece mulţi ofertanţi au adăugat produselor lor componente de 

protecţie a capitalului investit. Acest comportament a făcut ca, în ultimii 

ani, asigurările unit-linked cu garantarea capitalului investit să ajungă în 

centrul atenţiei. Cu aceste produse hibride companiile de asigurări îşi 

asumă o parte a riscului investiţional. Majoritatea contractelor în unităţi de 

cont prevăd o garanţie anexă care îi asigură beneficiarului contractului, în 

caz de deces al asiguratului, o sumă minimă (de obicei capitalul investit), 

indiferent de valoarea unitătilor de cont la acea dată.  

 

 

 

 
 

Capitalul garantat poate avea mai multe variante. 

Vom prezenta în continuare trei dintre ele, pornind de la 

un exemplu simplificat pentru un vărsământ unic. Curba 

reprezintă evoluţia presupusă a valorii unităţilor de cont şi 
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Tipologia 

asigurărilor 
unit-linked 

cu capital 

garantat  

este identică în cele trei cazuri. Suma investită 

desemnează suma netă a vărsământului efectuat la 

subscriere. 

 

1. Garantarea capitalului minim investit (sumă minimă garantată) 

Nivelul capitalului vărsat prin execuţia contractului nu poate scădea 

niciodată sub suma investită. Figura 7. ne indică existenţa a două 

perioade în care capitalul minim garantat intră în funcţiune dacă 

asiguratul decedează. 

             Fig. 7. Garantarea capitalului minim investit pentru asigurările 

unit linked 

                      

Sursa: Corfias, Th, (2003), Assurance-vie: techniques et produits, L’Argus de 

L’assurance, Paris. 

 
2. Garantarea capitalului investit indexat 

Capitalul minim este la rândul lui indexat potrivit unei clauze a 

contractului. Figura 8. ne indică existenţa a trei perioade în care capitalul 

minim garantat intră în funcţiune dacă asiguratul decedează.    

     

 

 

 

valoarea unitatilor de cont suma investita
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  Fig. 8. Garantarea capitalului investit indexat pentru asigurările 

unit linked 

 

Sursa: Corfias, Th, (2003), Assurance-vie: techniques et produits, L’Argus de L’assurance, Paris. 

 

3. Garantarea valorii celei mai mari a unei perioade 

Garanţia se ajustează în sus de câte ori valoarea unităţii de cont 

atinge un nou maxim. Figura 9. ne indică existenţa a trei perioade în 

timpul cărora garanţia intră în funcţiune, de fiecare dată pentru un nivel 

mai înalt decât precedentul.  

 Fig. 9. Garantarea valorii celei mai mari a unei perioade pentru 

asigurările unit-linked 

 

 Sursa: Corfias, Th, (2003), Assurance-vie: techniques et produits, L’Argus de L’assurance, Paris. 

 

 

valoarea unitatilor de cont suma investita indexata

valoarea unitatilor de cont capitalul garantat
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Program:  
Asigurări (asigurări de viață) 

Modul:  
Produse de asigurări de viață 

Tema: 

Asigurări de viață în unități de cont (unit-linked) - tarifare 

 

 

 
I. Cuprinsul secvenței 

1) Mecanismul funcționării produsului 
2) Riscuri asociate produselor în unități de cont 
3) Modalitate de tarifare a produselor în unități de 

cont 

II. Obiectivele secvenței 
 Familiarizarea cu noțiunea de asigurare de 

viață unit linked  

 Înțelegerea modalității de funcționare a 
asigurării în unități de cont  

III. Cuvinte cheie 
asigurare de viaţă în unităţi de cont cu sumă 

minimă garantată, risc de renunţare, risc de 

lichiditate, riscul capitalului minim investit, 

răscumpărare. 
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Cea mai utilizată metodă de evaluare a riscului legat de 

garantarea capitalului investit de către societăţile de 

asigurări este metoda capitalului riscant. În afară de 

aceasta mai există metoda opţiunilor de vânzare (puts) ale 

căror baze teoretice au fost puse de Brennan şi Schwartz 

(1976) şi de Boyle şi Schwartz (1977), dar a cărei aplicare 

practică nu a obţinut consacrarea meritată datorită faptului 

că este o metodă mai complexă. 

Tarifarea 

riscului 

capitalului 

minim 

investit 

 

Pentru început vom prezenta cadrul general de aplicare al celor 

două metode. Considerăm un asigurat de vârsta x la subscriere care 

investeşte un capital 'K  în contul unui contract în unităţi de cont. 

Cheltuielile de achiziţie sunt reprezentate de procentul  . Rezerva 

matematică a contractului la data subscrierii (data 0) este egală cu

KK  ')1(  ,urmând să evolueze la momentul t în funcţie de cursul 

activelor suport selecţionate. Durata contractului nu poate depăşi T ani. 

Garantarea capitalului investit prevede că, în caz de deces al 

asiguratului, beneficiarii contractului vor primi rezerva matematică a 

contractului, însă nu mai puţin de totalul investit K.  

 

 

 

1. Metoda capitalului riscant : constă în determinarea 

unui preţ bazat pe costul care rezultă din exercitarea 

garanţiei capitalului investit la momentul calculării; 

2. Metoda opţiunilor de vânzare (puts) : se inspiră din 

metodele de tarifare a opţiunilor financiare şi constă în 

considerarea garanţiei capitalului investit ca o serie de 

opţiuni de vânzare (put). 

 

Metode de 
evaluare a 

garantării 

capitalului 
investit 
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Metoda capitalului riscant 

 Capitalul riscant corespunde părţii pozitive a diferenţei între capitalul 

garantat şi rezerva matematică. El reprezintă obligaţia asigurătorului, în 

contul capitalului garantat, faţă de beneficiarii asiguratului în cazul 

decesului acestuia din urmă. 

Tarifarea capitalului minim garantat prin această metodă constă în: 

- definirea unei periodicităţi de plată a primelor; 

- calcularea capitalului riscant la începutul fiecărei perioade; 

- calcularea primei corespunzătoare capitalului riscant prin înmulţirea 

acestuia cu o rată de prelevare. Această rată corespunde de fapt 

unei estimări a probabilităţii de deces a asiguratului pe perioada de 

timp care separă două prelevări succesive. 

Principiul acestui mod de tarifare este intuitiv: prima aferentă 

garantării capitalului minim este estimată prin ponderarea prestaţiei în caz 

de deces cu probabilitatea de deces. În termeni „actuariali”, este vorba de 

tarifarea unei garanţii temporare în caz de deces, pentru care suma 

asigurată este dată de capitalul riscant la începutul perioadei, iar durata 

este cea care separă două prelevări succesive. 

 

 

 

 
 

Considerăm suma investită la momentul 0t  egală cu 

10000 lei. Presupunem că rezerva matematică a 

contractului la data 1t  este de 11000 lei. În acest caz 

diferenţa între capitalul garantat şi rezerva matematică 

este egală cu 10000-11000=-1000 lei. În consecinţă, 

capitalul riscant este egal cu 0.  

Dacă presupunem că rezerva matematică este egală cu 

7000 lei, diferenţa între capitalul garantat şi rezerva 

matematică este egală cu  3000 lei. În acest caz capitalul 

riscant este 3000 lei. 

Calcului 

primei 

pentru 
capitalul 

riscant  
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. 

În tabelul următor vom da exemplu de tarif pentru un capital minim 

garantat indicat în condiţiile contractuale şi pentru un capital riscant de 

1000 lei. 

            Nivelul primelor anuale pentru un capital riscant de 1000 lei 

Vârsta 

atinsă 
(ani) 

Nivelul 

primei 
anuale 

(lei) 

Vârsta 

atinsă 
(ani) 

Nivelul 

primei 
anuale 

(lei) 

Vârsta 

atinsă 
(ani) 

Nivelul 

primei 
anuale 

(lei) 

20 0,873 39 3,085 58 13,897 

21 0,905 40 3,255 59 14,789 

22 0,947 41 3,643 60 16,424 

23 0,948 42 4,035 61 17,442 

24 1,001 43 4,540 62 19,266 

25 1,065 44 4,692 63 20,842 

26 1,181 45 4,900 64 22,291 

27 1,183 46 5,376 65 20,704 

28 1,299 47 5,959 66 26,128 

29 1,395 48 6,452 67 28,922 

30 1,607 49 7,155 68 31,065 

31 1,705 50 7,591 69 34,239 

32 1,781 51 8,241 70 38,110 

33 1,890 52 8,861 71 42,182 

34 2,063 53 9,646 72 47,484 

35 2,332 54 10,594 73 49,558 

36 2,380 55 11,239 74 53,841 

37 2,642 56 12,096 75 60,436 

38 2,862 57 12,764   

Prima anuală 40 ani = 255,3
93076

303
10001000

40

40 
l

d
lei. 

Trebuie să remarcăm că metoda capitalului riscant estimează costul 
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prestaţiei în caz de deces bazându-se pe capitalul riscant la începutul 

perioadei. Totuşi prestaţia poate fi mai mare sau mai mică în funcţie de 

data posibilului deces şi de evoluţia cursului suportului pe perioada 

respectivă. În concluzie, calitatea tarifării este direct proporţională cu 

frecvenţa calculului capitalului riscant şi a ratelor de primă. Cu cât data 

între două prelevări este mai redusă, cu atât mai bună este tarifarea. 

Un calcul frecvent – saptămânal, de exemplu, al capitalului riscant 

permite urmărirea evoluţiei riscului într-o manieră satisfăcătoare. Cu 

cât perioada între două date succesive de calcul a sumei prelevate este 

mai scurtă şi portofoliul de contracte este de o talie importantă, cu atât 

riscul financiar este mai bine acoperit, iar cel viager mai bine 

mutualizat. 

 

 

 

 
 

1. La produsele unit linked:                                                                                           

a) alocarea activelor este determinata de asigurator 

b) suma incasata in caz de deces reprezinta 

maximul dintre capitalul garantat in caz de deces si 

valoarea capitalului acumulat in fond 

c) riscul investitional este suportat de asigurator. 

 

2. Riscul de renuntare la asigurarile in unitati de cont :                                                  

a) este neutralizat prin clauza de investire a primei 

in unitati de cont doar dupa 30 de zile de la 

subscriere 

b) se refera la dreptul asiguratorului de a renunta 

sa mai asigure riscurile greu cuantificabile 

c) reprezinta riscul ca persoana asigurata sa 

decedeze cand piata financiara este in scadere 

Test 
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3. Capitalul riscant:                                                                                                    

a) reprezinta obligatia asiguratorului fata de 

beneficiari in cazul decesului asiguratului 

b) reprezinta diferenta dintre rezerva matematica si 

capitalul garantat 

c) ii asigura beneficiarului contractului, in caz de 

deces al asiguratului, varsarea unei sume minime, 

indiferent de valoarea unitatilor de fond la acea 

data. 

 

 
 

 


